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Creacidon y Funciones

Creacion

El Instituto Valenciano de Finanzas fue creado por la Ley de la Generalitat
711990, de 28 de diciembre, en su disposicion adicional octava, como una enti-
dad de Derecho Publico sujeta a la Generalitat y adscrita a la conselleria de
Economia, Hacienda y Empleo, con personalidad juridica propia y plena capaci-
dad publica y privada.

Funciones

El IVF tiene como finalidad actuar como principal instrumento de la politica fi-

nanciera y de crédito publico de la Generalitat siendo sus cometidos basicos:

. La gestion del endeudamiento tanto de la Generalitat como de sus entida-

des autbnomas y empresas

. La financiacion a largo plazo de inversiones productivas realizadas por

empresas en la Comunitat Valenciana

. La ejecucién de las competencias relativas al control, inspeccion y discipli-
na de las entidades financiera que estan bajo la tutela administrativa de la
Generalitat, asi como el ejercicio de las competencias asignadas a la Ge-

neralitat en materia de Mercado de Valores
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Domicilio Social

Plaza Napoles y Sicilia, 6
46003—Valencia

TIf: 96197 17 00

Fax: 961 97 17 75

Pagina WEB: www.ivf.es




&2 GENERALITAT

ivp s
QVAECANA

!111‘-

2008

Organos de Gobierno

Consejo General

PRESIDENTE
Hble. Sr. D. Gerardo Camps Devesa
SECRETARIO
lImo. Sr. D. José Miguel Escrig Navarro
VOCALES
Admon. de la Generalitat
lIma. Sra. D.2 Pilar Amig6 Salvi
lImo. Sr. D. Pablo Landecho Campos
llImo. Sr. D. Ricardo Bayona Jiménez
llmo. Sr. D. Luis Lobén Marti
Personas de reconocido prestigio
lImo. Sr. D. José Miguel Escrig Navarro
lImo. Sr. D. José Manuel Vela Bargues
lImo. Sr. D. José Luis Villanueva Garcia
Organizaciones empresariales
Sr. D. Rafael Martinez Berna
Sr. D. José Roca Vallés
Sr. D. José Vicente Gonzéalez Pérez
Organizaciones sindicales
Sr. D. Francisco Andreu Ruiz

Sra. D.2 Cristina Matias Martin
Sr. D. David Llacer Cércoles
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Organos de Gobierno

Comision de Inversiones

PRESIDENTE
Hble. Sr. D. Gerardo Camps Devesa
SECRETARIO/DIRECTOR GENERAL

lImo. Sr. D. Enrique Pérez Boada

VOCALES

lImo. Sr. D. José Manuel Vela Bargues
IImo. Sr. D. Luis Lobén Marti

Sr. D. José Roca Vallés

Sr. D. Francisco Andreu Ruiz
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Organos de Gobierno

Equipo Directivo

Director General

D. Enrique Pérez Boada
Secretario General

D. Francisco Sanz Mira
Director Inversiones

D. Enriqgue Montes Estellés
Director Entidades Financieras

D. Antonio Tamarit Tatay
Director Mercado de Capitales

D. Nicolas Jannone Bellot

Director Administracién y Recursos

D. Josep Manso Planes



% GENERALITAT
& VALENCIANA

2008

Organigrama

Direccion General

Enrique Pérez Boada
Director General

- Administracion y Recursos.
Gestion Economica, Administrativa ¥
RRHH

Sistemas de Informacion e
Infraestructuras

Josep Manso Planes
Director de Area

Entidades Financieras
Regulacion vy Control |
Regulacion ¥ Control Il
Inspeccion Financiera
Antonio Tamarit Tatay
Director de Area

- Mercado de Capitales
Gestion de la Deuda
Tesoreria ¥ Servicio de la Deuda

Financiacion Estruturada ¥ Mercados
Asesoramiento Financiero

Hicolas Jannone Bellot
Director de Area

_ Inversiones
Riesgos
Comercial

Enrique Montes Estellés
Director de Area

' Secretaria General

Asesoria Juridica
Coordinacion, Organizaciony Control

Francisco Sanz Mira
Director de Area
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Recursos Humanos

El capital humano es el factor mas importante con que cuenta el Instituto Valen-
ciano de Finanzas para el desempefio eficaz de sus funciones como entidad
publica. Consecuentemente, la formacién y la motivacion de sus empleados,
para su adaptacién a la evolucién del mercado y a los nuevos desafios tecnolé-
gicos, constituyen los elementos estratégicos y, a la vez, los objetivos funda-

mentales de su politica de Recursos Humanos.

Caracteristicas Generales

A 31 de diciembre de 2008 la plantilla del IVF estaba compuesta por un total de
55 empleados, cifra relativamente estable desde 1999. Su distribucién por gru-
pos profesionales y su variacion anual se encuentran recogidas en el siguiente

cuadro.

Distribucion de la pDor grupos profesionales

N° de empleados

*Datos a 31 de diciembre 2007 2008 Variacion absoluta
Personal Directivo 5 6 +1
Mandos Intermedios 12 12 0
Técnicos Superiores 18 20 +2
Técnicos Medios 0 2 +2
Administrativo 17 14 -3
Personal de apoyo 1 1 0

TOTALES 53 55 +2
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La variacion neta de la plantilla responde a la contratacién externa de dos Técni-
cos, una Inspectora de Entidades Financieras y una Analista de Riesgos, para
las Areas de Entidades Financieras e Inversiones Crediticias, respectivamente,
la reincorporacion de una Analista de Riesgos y la baja de una Administrativa.
Durante el ejercicio 2008 cabe destacar que, dentro de la politica contemplada
por el Plan Estratégico de fomentar la formacion, profesionalizacién y promocién
del personal administrativo, han sido cubiertas dos plazas de Técnicos Medios
por promocion de personal de la citada categoria tras superar los correspondien-
tes procesos, dotando consecuentemente al organigrama del Instituto de este
grupo profesional.

Asimismo, como consecuencia de los objetivos derivados del Plan Estratégico,
tendentes a mejorar la visibilidad externa del Instituto, ha sido reforzada la Se-
cretaria General con la adscripcion de un Director de Area a tiempo completo,
favoreciendo en consecuencia la movilidad y promocidn interna del personal en-
tre diferentes grupos profesionales.

Segun puede verse en el grafico adjunto, el grado de profesionalizacion de los
empleados del IVF es elevado, incluido el personal directivo, el 73% de la planti-
lla posee un nivel profesional técnico. lgualmente cabe destacar la especializa-

cion de dicho personal técnico para el desempefo de su puesto de trabajo.

Distribucion por grupos de la plantilla 2008
O Personal directivo

11%

27%

2904 H Jefe departamento

B Técnicos

0 O Administrativos y
40% personal de apoyo
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La plantilla se caracteriza por un alto grado de fidelizacion al Instituto y una nota-
ble estabilidad en el empleo. La antigledad media de los trabajadores es de 13
afios y el 73% de ellos (40 empleados) llevan prestando sus servicios en el IVF
por un periodo de tiempo superior a los 10 afos, haciéndolo el 50% del total,
practicamente desde el inicio de la actividad del Instituto. La edad media de la

plantilla es de 44,5 afios.

Piramide de edades

100%
80%-
60%-
40% -
20%-1

0%-

Hasta 40 Entre 40 y49 Entre 50 y 59 desde 60

En lo que se refiere a la distribucion por sexos, se aprecia en los correspondien-
tes graficos que la participacion de las mujeres tanto en el total de la plantilla co-
mo en los puestos técnicos es considerable. El nUmero de mujeres empleadas
representa el 62% del total de la plantilla y el 50% del conjunto de los puestos

técnicos, incluidos los directivos

Distribucidén por sexos de la plantilla IVF

O Mujeres
B Hombres




oy

S GENERALITAT B
QVAIENCIANA S

!l.lA i

2008

Distribucion por sexo de los puestos Técnicos

O Mujeres

50% 50% B Hombres

Caracteristicas Generales

Tal como se ha apuntado anteriormente, el Instituto considera la formacion de
sus empleados un elemento estratégico fundamental para adaptar sus activida-
des al aumento de la competencia, la unificacion de los mercados y los desafios
tecnoldgicos que caracterizan la evolucién del sector financiero. En este sentido,
el IVF analiza anualmente las necesidades formativas y se programan las accio-
nes dirigidas a adecuar los niveles de capacitacion de sus empleados a las exi-
gencias presentes y futuras de los puestos de trabajo, permitiéndoles, en definiti-
va, la especializacion creciente y el desempefio eficiente de sus funciones, asi
como el desarrollo de una carrera profesional dentro de la propia entidad.

Como en pasados ejercicios, se ha ofrecido a la totalidad de la plantilla la ense-
flanza de idiomas y el conocimiento de habilidades propias de su puesto de tra-
bajo.

Buena parte de la formacion impartida a sus empleados, es gestionada de ma-
nera interna y directa por el propio Instituto, contando para ello con profesionales

cualificados externos.
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Durante el ejercicio 2008, se han realizado 53 acciones formativas, que han su-
puesto un importe global de 39.162 euros, y un total de 3.861 horas invertidas,
de forma que el 82% de la plantilla ha participado en las mismas, contando para
ello con una inversién media de 712 euros.

Cabe destacar, que independientemente de su categoria profesional, la totalidad
de la plantilla tiene acceso directo a la Intranet del Instituto, a la red de Internet y
direccion de correo electrénico.

Respecto a otro tipo de actividades formativas en las que ha participado el IVF,
se puede mencionar que desde el 10 al 14 de noviembre de 2008, trece emplea-
dos del IVF impatrtieron el curso de “Gestion financiera del Sector Publico en la
Comunitat Valenciana: el IVF”, en el marco del convenio de colaboracion suscri-
to entre la Universidad de Valencia y el IVF, siendo la valoracion final muy positi-

va.
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ACTIVO

2008

A) ACTIVO NO CORRIENTE

318.114.506,30

I Inmovilizado intangible
5. Aplicaciones informaticas
1l Inmovilizado material
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
1V Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos del patrimonio
V Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos del patrimonio
2. Créditos a terceros
V1 Activos por impuesto diferido

119.338,30
119.338,30
2.073.752,39
1.944.721,27
129.031,12
12.594.776,13
12.594.776,13
303.151.839,32
155.967,11
302.995.872,21
174.800,16

B) ACTIVO CORRIENTE

219.553.956,62

111 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
. Deudores varios
. Personal
. Activos por impuesto corriente
. Otros créditos con las administraciones publicas
V Inversiones financieras a corto plazo
2. Créditos a empresas
3. Valores representativos de deudas
4. Derivados
V1 Periodificacion a corto plazo
V11 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

(o202 I N OV I ]

20.875.971,98

13.123.275,12
95.741,86

7.656.955,00
190.355.455,45
188.710.962,12
20.802,94
1.623.690,39
140.208,18
8.182.321,01
8.182.321,01

TOTAL ACTIVO (A +B)

537.668.462,92
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO

41.738.196,90

A-1) Fondos Propios
1 Fondo Social
1. Fondo Social
Il Prima de emision
11l Reservas
1. Legal y estatutarias
2. Otras reservas
V Resultados de ejercicios anteriores
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores)
V11 Resultado del ejercicio
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

39.619.761,22
58.800.216,31

58.800.216,31

2.444.192,70
209.641,90
2.234.550,80
-25.305.770,46
-25.305.770,46
3.681.122,67
2.118.435,68

B) PASIVO NO CORRIENTE

283.764.923,13

1 Provisiones a largo plazo

4. Otras provisiones

1l Deudas a largo plazo

2. Deudas con entidades de crédito
5. Otros pasivos financieros

1V Pasivos por impuesto diferido

5.484.529,15
5.484.529,15
278.205.944,48
269.444.444,42
8.761.500,06
74.449,50

C) PASIVO CORRIENTE

212.165.342,89

111 Deudas a corto plazo

. Deudas con entidades de crédito

. Derivados

. Otros pasivos financieros

. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
. Acreedores varios

. Personal (remuneraciones pendientes de pago)

. Otras deudas con las administraciones publicas

ORW< RN

208.510.928,68
206.042.997,89
1.632.825,40
835.105,39
3.654.414,21
2.957.210,89
1.159,06
696.044,26

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

537.668.462,92
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Cuentas Anuales

Resumen grandes masas patrimoniales a 31 de diciembre

2008

INMOVILIZADO NETO
INVERSIONES EMPRESAS ASOCIADAS (*)
INVERSIONES FINANCIERAS (*)

1. Créditos a terceros

de los que: Créditos dudosos (*)

2. Otras
TESORERIA
OTROS ACTIVOS

2.193.090,69
12.594.776,13
493.507.294,77
491.706.834,33
31.382.952,68
1.800.460,44
8.182.321,01
21.190.980,32

TOTAL ACTIVO

537.668.462,92

PATRIMONIO NETO

PROVISIONES RESPONSABILIDADES
DEUDAS ENTIDADES DE CREDITO
ACREEDORES

OTROS PASIVOS

41.738.196,90
5.484.529,15
475.487.442,31
3.654.414,21
11.303.880,35

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

537.668.462,92

(*) Neto de provisiones
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Cuentas Anuales

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2008

-Debe Haber
2008

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios
a) Ventas

b) Prestaciones de servicios

4. Aprovisionamientos

a) Consumo de mercaderias

23.254.489,25
22.539.597,23
714.892,02
-17.791.215,05
-17.791.215,05

MARGEN ORIDNARIO

5.463.274,20

5. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente

b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

6. Gastos de Personal

a) Sueldos, salarios y asimilados

b) Cargas sociales

7. Otros gastos de explotacion

a) Servicios exteriores

b) Tributos

c) Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales
d) Otros gastos de gestidon corriente

8. Amortizacién del inmovilizado

9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financieros y otras
10. Exceso de provisiones

19. Otros Resultados

5.848.251,62
370,00

5.847.881,62
-2.838.119,48
-2.180.049,74
-658.069,74
-3.529.299,58
-1.347.523,62
-4.685,54
-173.540,34
-2.003.550,08
-152.267,16
142.742,81
265.589,74
10.495.125,47

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION ( 1+2+3-4+5+6+7+8+9+10+11+19)

15.695.297,62

12. Ingresos financieros

b) De valores negociables y otros instrumentos financieros

bl) De empresas del grupo y asociadas

b2) De terceros

14. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

a) Cartera de negociacién y otros

15. Diferencias de cambio

16. Deterioro y resultado por enajenaciones por instrumentos financieros
a) Deterioros y perdidas

520.659,04
520.659,04
27.449,64
493.209,40
79.608,85
79.608,85
57.035,17
-12.345.619,28
-8.680.605,33

A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16)

-11.688.316,22

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2)

4.006.981,40

17. Impuestos sobre beneficios

-325.858,74

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

3.681.122,66

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO

3.681.122,66
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MEMORIA DE
ACTIVIDADES

| 1. Plan Estratégico 2008-2011
2. Sistema de Gestion de Calidad
3. Prensay Comunicacion
4. Gestion de la Deuda
5. Actividad Crediticia e Inversiones

6. Supervision de Entidades Financieras
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1. Plan Estratégico 2008-2011

El IVF tiene como mision, actuar como principal instrumento del Consell para la eje-
cucion de las competencias en materia de politica financiera, atribuidas a la Genera-
litat por el Estatut de Autonomia de la Comunitat Valenciana, asi como otras actua-

ciones que le atribuyan las leyes o que le encomiende el Consell.

La consecucion de la mision se concreta en lineas especificas de actuacion, que vie-
nen definidas en el plan estratégico 2008-2011. Este documento, que supone la con-
tinuacion del anterior plan estratégico, introduce novedades con respecto a éste, con
el objetivo de alinear nuestras actuaciones con la situacion econdémica y social de

nuestra Comunitat.

En el plan estratégico 2008-2011, aprobado por el Consejo General el pasado mes

de Julio, se definieron las siguientes metas estratégicas:

- Aumentar el impacto econémico social de nuestras actuaciones.
- Aumentar la eficiencia.

- Aumentar el grado de conocimiento reconocimiento.

Para poder alcanzar estas metas estratégicas, el plan contempla cuatro lineas es-

tratégicas (lineas de actuacion):

- Aumentar la visibilidad.
- Aumentar la satisfaccion.
- Mejorar la gestion de nuestras actuaciones.

- Potenciar la proactividad.
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Para cada una de las lineas estratégica y en base a cinco perspectivas (social, finan-
ciera, cliente, procesos y aprendizaje y desarrollo) se han definido objetivos estraté-
gicos y sus interrelaciones. Esta relacion representa el mapa estratégico del Instituto

Valenciano de Finanzas.

Asimismo, y a fin de que el plan estratégico pudiera desplegarse a través de la totali-
dad de la Organizacion, el IVF ha desarrollado un cuadro de mando integral que faci-
lita el seguimiento de los objetivos estratégicos, a través de indicadores e iniciativas
estratégicas mas operativas que se han difundido entre los miembros de la Organi-

zacion.

A finales de 2008, todas la iniciativas estratégicas estaban asignadas a grupos de

trabajo.

Finalizado 2008 cabe destacar que el plan de estratégico se esta desarrollando co-
rrectamente, segun lo establecido en las distintas periodificaciones de los objetivos,

y metas.
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2. Sistema de Gestidn
de Calidad

En 2008, y tras cuatro afios de experiencia en la implantaciéon y desarrollo del sis-
tema de gestion de calidad, éste se ha consolidado como una herramienta de ges-

tion totalmente integrada en la actividad de la organizacion.

Al igual que en ejercicios anteriores, el alto nivel de implicacién de todo el perso-
nal, y en especial del Comité Operativo de Calidad, a través de las reuniones men-
suales, y del Comité Ejecutivo en la revision anual del Sistema, ha permitido mejo-

rar la eficacia del mismo.

Las actividades de medicién, analisis y mejora realizadas durante 2008, mediante
el Sistema de Gestion de Calidad, ha permitido mejorar los procesos establecidos,
definir otros nuevos, y facilitar la resolucién de problemas. El resultado final se ha
reflejado en mejoras de nuestra operativa y aumento de la satisfaccion de las par-

tes implicadas.

En octubre de 2008, se evidencié por parte de AENOR (Asociacion Espafiola de
Normalizacion y Certificacion), el excelente desempefio del Sistema de Gestidn, al
no detectarse ninguna no conformidad, en la auditoria de renovacion del certificado
de registro de empresa 1SO 9001:2000.
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3. Prensa y Comunicacion

Durante el ejercicio 2008, desde el Instituto Valenciano de Finanzas se ha realiza-
do un importante esfuerzo por implementar la labor de comunicacion realizada,
cumpliendo asi con las lineas estratégicas incluidas en el Plan Estratégico de esta
organizaciéon. De este modo, a través de diversas actuaciones realizadas en el
ambito de la comunicacién y el marketing se han dado a conocer y difundido, en-
tre otras acciones, los nuevos productos financieros puestos en marcha por el Ins-

tituto Valenciano de Finanzas durante este ejercicio.

En su conjunto, durante el 2008 desde el IVF se han realizado y distribuido entre
los medios de comunicacién un total de 86 notas de prensa, que han generado la
publicacion en medios de prensa escrita de 308 noticias relacionadas con esta

organismo y sus actuaciones.

A estas informaciones hay que afadir el hecho de que durante el ejercicio 2008,
el director general del Instituto Valenciano de Finanzas, Enrique Pérez Boada, ha
concedido cuatro entrevistas a distintos medios de comunicacién, entrevistas que
han aparecido publicadas en los medios escritos. Asimismo, el director general
también ha participado en distintos programas de televisién (entrevistas, tertulias
y debates) y ha ofrecido entrevistas a medios de radio y television de la Comunitat

Valenciana.

Ademas, durante 2008 el director general ha asistido o participado en actos y

eventos organizados por distintas entidades, participaciones en las que Enrique
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Pérez ha tenido ocasién de exponer la labor desarrollada desde el IVF, asi como
los nuevos productos financieros creados durante este ejercicio, que han sido
dados a conocer a distintas organizaciones (agentes econémicos y sociales) de

la Comunitat Valenciana

Ademas, dentro de la agenda de actividades desarrolladas por el director gene-
ral de este organismo durante el afio 2008, se contemplan mas de 130 reunio-
nes con representantes de diversas empresarias u asociaciones empresariales

de la Comunitat Valenciana.

En este punto cabria afiadir la importante repercusién alcanzada por Forinvest,
certamen celebrado en Feria Valencia durante el mes de abril de 2008, y que ha
contado con el patrocinio del Instituto Valenciano de Finanzas. Forinvest, certa-
men del que el director general del IVF es presidente, ha generado un importan-
te volumen de informacién en la prensa escrita, radio y television, y a su vez ha
contribuido a difundir la labor desarrollada por este organismo, que ha estado

presente en Forinvest con un stand.

Asimismo, durante el ejercicio 2008 el Instituto Valenciano de Finanzas ha obte-
nido tres galardones: Premio Economia 3 a la Mejor Trayectoria Financiera; Pre-
mio Mundo Empresarial Europeo al Mejor Organismo de la Comunitat Valencia-
na; y el Premio Dirigentes de la Comunitat Valenciana, en la categoria de organi-

zacion institucional.
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El equipo directivo del IVF durante
el acto de entrega del Premio
ECONOMIA 3

El director general del IVF y otros
galardonados durante el acto de

entrega del Premio MUNDO EM-
PRESARIAL EUROPEO

El presidente y el director general
del IVF junto a otros representan-
tes del mundo econdmico y finan-
ciero valenciano durante el acto de
entrega del Premio otorgado por la
revista DIRIGENTES
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Firma de un convenio de Colabora-
cion entre el IVF y la Camara de
Comercio de Valencia

. %nﬁudeCapital Semilla mas importante ue Lopsss=

DIA DEL
EMPRENDEDOR

Presentacion del Fondo de Capital
Riesgo Angels Capital, en el que
colabora el IVF

_@__'

e Fundac:on FEMEVAL

Reunion del Director General del
IVF con la junta directiva de Feme-
val
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Participacion del IVF en la jornada
por la Camara de Valencia con
motivo del Dia del Emprendedor

Participacién de miembros del IVF
en la Jornada organizada por la
Asociacion de Empresas del Cal-

zado (AEC)

Firma del convenio de colabora-
cion entre el IVF y FECOVAL
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Acto de la firma de las Lineas IVF
en presencia del President de la
Generalitat

Participacion del director general
en la Jornada sobre Capital Riesgo
organizada por EDEM y APD

Visita a la exposicién del pintor Vi-
cente Peris en el IVAM, patrocina-
da por el IVF
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Vista del stand del Instituto
Valenciano de Finanzas en
Forinvest

Entrega de los Premios Forinvest
en la | Noche de las Finanzas

Vista del stand del Instituto
Valenciano de Finanzas en
Forinvest
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4. Gestion de la Deuda

Introduccion

Con la creacion del IVF, el Gobierno Valenciano, ha querido centralizar en un
anico ente todas las competencias de caracter financiero, con el fin de minimizar

el coste de la financiacion.

Asi, con la Ley de creacién, el Reglamento, los Decretos 132/1992 y 94/1996 asi
como otras normas de inferior rango, la gestién de la deuda de la propia Genera-
litat en todas sus fases, desde la emision, gestion administrativa y del riesgo fi-
nanciero, la obtencion de financiacién para entidades y empresas publicas, la
financiacién de proyectos de inversidn, asi como cualquier otro tema de caracter

financiero, corresponden al propio IVF.

Desde una perspectiva histérica, la centralizacion de las decisiones financieras
ha conllevado un nivel de especializacion del IVF que ha permitido a las entida-
des y empresas publicas obtener las mejores condiciones de financiacién en vo-
lumen y tiempo de ejecucion reducido junto a una mayor uniformidad de las con-

diciones financieras de las diferentes entidades.

Para la deuda de la Generalitat, una mejora continua en la gestion introduciendo

las adaptaciones necesarias para ampliar la diversificacién entre instrumentos,
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inversores y distribucién geografica junto a la obtencién de los mejores precios
en los diferentes segmentos de mercado, procurando tanto aprovechar las opor-
tunidades en las colocaciones privadas como la realizacion de emisiones publi-

cas.

Desde el punto de vista de la gestion financiera, el IVF ha ido introduciendo pro-
cedimientos, metodologias e instrumentos de medicion y de calculo que le per-

mitan gestionar el riesgo financiero desde una perspectiva dinamica.

Finalmente y desde los ultimos afios, el IVF esta prestando sus servicios al Go-
bierno en la elaboracién de estructuras de financiacién que sean adecuadas pa-

ra la financiacion de infraestructuras, asi como a otras entidades publicas.

Operaciones financieras de la Generalitat

El Instituto Valenciano de Finanzas tiene atribuida por el Consell la gestién del
endeudamiento de la Generalitat Valenciana. Para ello tiene a su disposicién
una serie de instrumentos que le permiten acceder a la financiacién en las me-
jores condiciones posibles segln la coyuntura que se presente en cada momen-

to, y asi poder elegir la operacion mas adecuada.

En el corto plazo, puede usar indistintamente el Programa de Papel Comercial
en el Euromercado (ECP), el Programa de Pagarés Doméstico, y el Programa
de Notas (MTN). En el largo plazo, la deuda se instrumenta mediante préstamos

bilaterales o sindicados, o mediante notas emitidas bajo el mismo MTN.

En el corto plazo, la Generalitat dispone hasta el afio 2015 de la autorizacion del
Gobierno Central para mantener operaciones de valores a corto plazo por impor-

te de hasta 1000 millones de Euros. Este limite es valido a final de cada afio pu-
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diéndose sobrepasar durante el transcurso del afio, al objeto de adelantar las

refinanciaciones del afio.

Para el afio 2008, la Generalitat, atendiendo a lo marcado en la Ley de Presu-
puestos, se ha limitado a renovar los vencimientos que han ascendido a 1831
millones de Euros de operaciones de deuda a largo plazo, ya que el endeuda-
miento neto previsto del afio iba a ser cero. Finalmente hubo un incremento de
37,8 millones de Euros que se materializaron el dia 30 de Diciembre por un in-
cremento en la deuda de la Tesoreria, y que fue traspasada a Deuda de Progra-

mas segun resolucion y escrito de la D.G. de Presupuestos y Tesoro.

Las autorizaciones del Estado para emitir valores a largo plazo no llegaron hasta
finales del mes de Diciembre, por lo que en la financiacion de las operaciones se
recurrié a préstamos bancarios y valores de corto plazo, que no precisaban de

las mismas, lo que dificulté en gran manera la refinanciacién de las operaciones.

La crisis financiera iniciada en el afio 2007 se agravo en el afio 2008. Las condi-
ciones en el dltimo trimestre del afio fueron si cabe peores. La caida del gigante
bancario americano Lehman Brothers y los planes de rescate a muchas de las
grandes entidades financieras europeas y americanas, dejo sin liquidez al mer-
cado de préstamos y provocé una huida hacia una financiacion via mercado de

capitales.

En el primer trimestre de 2008 vencié un Bono por importe de 750 millones de
Euros y dos préstamos por 95 millones, que tuvieron que ser refinanciados me-
diante bonos y préstamos a corto plazo a un afio, y mediante un incremento del
saldo vivo de las emisiones de Papel Comercial. Los Spreads de crédito fueron
por debajo de Euribor, aunque por arriba de la curva Eonia, que nos indica la
curva de tipos sin riesgo. Esta situacion todavia se esta produciendo hoy en dia

debido a que la curva de riesgo bancario sufre distorsiones por la escasa liqui-
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dez en el mercado interbancario y la aversion al riesgo, haciendo subir los tipos

de la curva Euribor con relacion a la curva Eonia.

En el segundo trimestre, ante un panorama dificil de obtencién de las correspon-
dientes autorizaciones, y ante el importante volumen a refinanciar durante el re-
sto del afio, se convocaron a las entidades para que presentaran ofertas de fi-
nanciacion en formato préstamo a largo plazo hasta un importe de 600 millones
de euros. A la vista de las mismas, y ante la posibilidad de que las condiciones
pudieran empeorar se decidié ampliar el importe, como asi ocurrié, adjudicando
préstamos por importe de 840 millones de Euros en 3 lotes y con 3 entidades

financieras diferentes.

Finalmente en el cuarto trimestre, se ejecutd el resto de operaciones, a destacar
la renovacion de una operacion de préstamo a 1 afio por importe de 412 millo-

nes de Euros.

Por resumir los aspectos positivos del afio, éstos serian los siguientes:

Incremento de la utilizacion del programa ECP y con unos diferenciales de
costes negativos respecto al Euribor mayores.

Exito al haber formalizado préstamos a largo plazo durante el mes de Junio,
adelantandose a la crisis de diferentes entidades de crédito en el otofio
del 2008

Haber obtenido la autorizacion de deuda de la Administracién Central a fina-
les de afio y con validez hasta el 31 de Marzo de 2009, lo que permite
iniciar el afio 2.009 en las mejores condiciones posibles y preparados

para lanzar emisiones de bonos al mercado.
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En lo que se refiere a la financiacion del IVF, ésta se baso en la disposicion de
las pélizas de crédito y préstamos a corto plazo, ademas de unas disposiciones
de préstamos del Banco Europeo de Inversiones para poder atender la demanda
creciente de créditos de las PYMES al tener cerrado el acceso a los mismos en

el sistema bancario.

EVOLUCION EURIBOR - 2008
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Emision y contratacion de Deuda a corto plazo

Pagarés

El Instituto Valenciano de Finanzas, en nombre de la Generalitat Valenciana,
realiza subastas semanales de Pagarés a los plazos de 3, 6 y 12 meses. Duran-
te este afio se han recibido peticiones por un importe de 328,75 millones de eu-
ros, habiéndose adjudicado a lo largo de todo el afio 161,95 millones de euros,
lo que en términos relativos representa una adjudicacion del 49,26% de las peti-

ciones recibidas.
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Comparativamente con los afios anteriores, el volumen de peticiones y de adju-
dicaciones ha disminuido. Como viene siendo habitual, el IVF ha analizado junto
con las Entidades financieras la situacion del Mercado de Pagarés con el resul-
tado de que estamos ante un producto cada vez mas en desuso, la fuerte com-
petencia por parte de los Pagarés de Cajas de Ahorro y la busqueda de una ma-
yor rentabilidad despreciando en esta ocasion la calidad crediticia del emisor , El
resultado no es del todo satisfactorio, por la excesiva dependencia y concentra-

cion entre las Entidades demandantes, como es el caso de La Caixa y Ruralcaja.

Actualmente, los Pagarés de empresas privadas (corporates) y Cajas de Ahorro
pagan spreads ligeramente mayores a lo que pagan las Comunidades Auténo-

mas que tienen en su mayoria una mejor calidad crediticia.

No obstante, los Pagarés, el Papel Comercial en el euromercado y las notas es-
tructuradas a corto plazo dentro del EMTN son tres tipos de productos sustituti-
vos, Y la menor adjudicacion en cualquiera de ellos es reemplazada por una

mayor actividad en la colocacién del resto de instrumentos.

Atendiendo a los plazos de los Pagarés, la distribucién por importes es la si-

guiente:

PLAZO VOLUMEN VIVO VOLUMEN EMITIDO
31/12/2008 (Millones euros)
(Millones euros)
3 meses 16,000 69,400
6 meses 23,200 49,350
12 meses 43,200 43,200
TOTAL 82,400 161,950
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Por entidades, las mas activas han sido Ruralcaja, La Caixa y Bancaja con unas

cuotas de mercado del 49,61%, 45,88% y 4,51% respectivamente.

Respecto al coste del volumen adjudicado, el tipo medio de la financiacién se
situ6 durante el afio en el 4,285 %. El tipo medio de las adjudicaciones ha expe-
rimentado un incremento respecto al ejercicio 2007 como consecuencia de las
subidas de tipos de interés a corto plazo en los mercados, si bien en el Ultimo
trimestre del afio, tal y como se ve en el grafico del Euribor, se observé una ba-

jada significativa del mismo..

Sin embargo si se mide en relacion al spread sobre el Euribor ha habido una
mejora ostensible consecuencia clara de lo anteriormente expuesto en el punto
4.2 sobre la situacién de los mercados, es decir una no penalizacién en el tipo
de interés por tratarse un emisor cuasi-soberano. De hecho en el margen medio

sobre Euribor se situé en -0,288%.

Respecto a otros emisores los niveles son:
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Spread Euribor/tipo medio

Otras CC.AA. -0,229%
Corporates -0,037%

Programa de Papel Comercial

En el afio 2008 y dentro del Programa de Papel Comercial en el Euromercado,
la Generalitat Valenciana ha realizado emisiones por un importe equivalente a
2.930 millones de euros frente a los 1.927 millones del afio anterior, siendo el
saldo vivo al final del ejercicio de 942 millones de euros, superior a los 611 millo-
nes del afio 2007, cumpliendo asi el objetivo marcado para el volumen de opera-

ciones a corto plazo.

Volumen Vivo / Emitido
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Para el conjunto del programa, las monedas de emisién han sido:
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Distribucion por divisas
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Cabe destacar que este afio fue el primero en que se realizaron emisiones en
Libras Esterlinas por un importe de 150,00 MM equivalente de 176,43 MM de

Euros.

Distribucion ECP por dealers

34,48

@ Deutsche m UBS Warburg 0O Citibank O Barclays Capital
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Los dealers mas activos atendiendo al importe emitido se pueden observar en el
siguiente grafico:

El plazo medio del papel comercial emitido ha sido de 3,7 meses. Como viene
siendo habitual, en las emisiones en dolares, suizos, libra esterlina y yenes el
riesgo de tipo de cambio se cubre desde el momento de la emisiébn mediante la
compra de la divisa correspondiente de esta forma el riesgo en divisa es nulo. La

financiacion resultante en términos de EURIBOR ha sido del -0,304%.

La mejora en los diferenciales, en términos de EURIBOR, obtenidos a partir del
ultimo trimestre del 2007 se han mantenido a lo largo de este afio.

En Abril de 2008 se concluyo la actualizacion del programa de Papel comercial
en el Euromercado. Las principales novedades introducidas en el programa han
sido: la clausula “ reverse inquire “, que supone que una entidad financiera que
no figure como dealer del programa pueda cerrar operaciones con el propio emi-
sor, y la posibilidad de emitir en algunas divisas con un solo dia de valor frente a

los dos dias del antiguo programa.

Préstamos a corto plazo en euros

a) Con entidades nacionales

La utilizacién de los préstamos a corto plazo ha sido de caracter residual, y solo
con la finalidad de completar los programas financieros a finales de cada mes y
a final del afio. Asi, se han realizado operaciones por un importe global de 36,52
millones de euros, a un plazo medio de 15 dias y un coste medio de Euribor
0,0102%.
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Fecha de des- Fecha de Importe nominal Spread me-
embolso amortizacion  (millones euros) dio
28/03/08 11/04/08 9,00 -0,020
30/04/08 14/05/08 27,00 0
22/12/08 21/01/09 0,523 0,66

En el mes de diciembre, se realiz6 una disposicion de poliza de crédito del Ban-
co Santander por importe de 37,80 millones de euros . Esta operacion fue reali-

zada a Euribor sin diferencial y fue cancelada el 30 de enero de 2009.

Fecha de des- Fecha de Importe nominal Spread medio
embolso amortizacion  (millones euros)
25/02/2008 25/02/2009 150 Euribor 6m flat
Euribor 12m
12/12/2008 11/12/2009 412
-0,1671%
TOTAL 562 millones de euros

b) Con entidades internacionales

El total contratado con entidades internacionales ascendié a 562 millones de eu-

ros a un plazo de 1 afio y un coste medio de Euribor - 0,1225%



2008
Fecha de Fechade Importe Spread all in Observa-
desembolso amortizacion nominal s/ Euribor ciones
(millones)
24-01-2008 22-12-2008 231,26 Li- Euribor 12 Contravalor
ras Turcas meses -0,47% en euros=
135,14 millo-
nes
31-01-2008 19-12-2008 100 USD Euribor 12 Contravalor
meses - en euros=
0,475% 68,45 millones
25-02-2008 25-02-2009 300 Euro Euribor 12
meses -
25-02-2008 22-12-2008 175 Euro Euribor 10
meses -
08-04-2008 08-04-2009 57,34 USD Euribor 12 Contravalor
meses -0,50% en euros=
36,45 millones
17-04-2008 19-12-2008 50 Euro Euribor 8 me-
ses -0,60%
22-04-2008 22-04-2009 100 USD Euribor 12 Contravalor
meses -0,70% en euros=
64,04 millones
TOTAL 829,08 millones de euros
20,38%

O Euro
H Liras turcas
B Dolares USA
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A continuacién, se detalla en cuadro de vencimientos a corto plazo existente a
31 de diciembre:

Préoximos vencimientos CP
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Emisién y contratacion de Deuda a largo plazo

Desde 1998, las emisiones de valores a largo plazo de la Generalitat Valenciana
se encuadran bajo un Programa EMTN (Euro Medium Term Notes). Dicho Pro-
grama fue establecido el 24 de julio de 1998, como preparacion al inicio de la
tercera fase de la Uniébn Econémica y Monetaria que dio lugar a la creacién de
un mercado panaeuropeo de bonos en la moneda Unica. Un Programa EMTN
proporciona un marco legal perfectamente conocido por los inversores interna-
cionales con una amplia flexibilidad y rapidez en la ejecucion de las emisiones,
siendo la Generalitat Valenciana la unica Comunidad Auténoma en disponer de

este instrumento de emision.
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Desde su creacion, se han realizado emisiones por un importe total de 8.878,06
millones de euros, siendo el volumen vivo a 31 de diciembre de 2008 de

4.709,54 millones de euros.

Emisiones publicas

Durante 2008 no se ha relaizado ninguna emision publica bajo el Programa
EMTN al no contar con las preceptivas autorizaciones del Consejo de Ministros

para emitir en valores a largo plazo.

Emisiones privadas

Durante 2008 no se ha realizado ninguna colocacién privada a largo plazo.

Préstamos en euros

Durante el afio 2008 se han realizado las siguientes operaciones de préstamo a

largo plazo.
Fecha de
desembol- Fecha de Importe nominal
S0 amortizacion (millones euros) Tipo de interés
09-06-2008 | 09-06-2013 50 Euribor +0,11%
09-06-2008 | 09-06-2013 50 Euribor +0,12%
09-06-2008 | 09-06-2013 50 Euribor +0,14%
09-06-2008 | 09-06-2013 50 Euribor +0,17%
09-06-2008 | 09-06-2013 40 Euribor +0,19%
27-06-2008 110 Euribor +0,12% primeros 5 afios,
01-07-2008 [ 27-06-2018 190 Euribor +0,22% ultimos 5 afios.
29-09-2008 [ 23-06-2015 300 Euribor 3m+0,056%
TOTAL 840 MILLONES EUROS
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A continuacion, se detalla en cuadro de vencimientos a largo plazo existente a

31 de diciembre:

VENCIMIENTOS ANUALES DE LA DEUDA A L.PLAZO
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Operaciones de préstamo

Durante el afio 2008 las operaciones de financiacion destinadas a atender la de-
manda de préstamos concedidos por el IVF asi como la refinanciacion de los

vencimientos del ano.
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Préstamos a corto plazo

En el afio 2008 se han tomado préstamos por un importe global de 158,59 millo-

nes de euros, con las siguientes caracteristicas:

Fecha de des- Fecha de Importe nominal Spread me-
embolso amortizacion  (millones euros) dio
18/06/08 17/10/08 40,00 0,0052
01/10/08 22/12/08 29,29 0,0357
17/10/08 22/12/08 50,00 0,0121
22/12/08 27/03/09 39,29 0.6428

Préstamos a largo plazo

Durante el afio se contrataron tres operaciones de préstamo a largo con el Ban-

co Europeo de Inversiones con las siguientes caracteristicas:

Fecha de Importe des- Fechade Moneda Spread all in
. s/ Euribor
desembolso embolsado amortiza-
(millones) cion
final
20/06/2008 20 20/06/2020 EURO Euribor 3 me-
ses - 0,073%
hasta el 20-
06-2011
25/11/2008 60 15/12/2022 EURO Euribor 3 me-
ses + 0,012%
hasta el 15-
12-2011
15/12/2008 40 15/12/2023 EURO Euribor 3 me-
ses + 0,009%
hasta el 15-
12-2011

TOTAL 120 millones de euros
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Operaciones de swaps

Swaps de tipo de intéres

En este afio 2008 el IVF ha actuado como contrapartida en el cierre de operacio-
nes de permuta financiera — swaps - de tipo de interés con algunas empresas
publicas por un importe de 151,2 millones de euros. Mediante estas operacio-
nes las empresas publicas se han aprovechado de las distorsiones del mercado
financiero, especialmente en el mercado interbancario .

Antes de la crisis financiera, en una operacion de préstamo o bono a tipo varia-
ble, el margen era independiente del plazo del Euribor elegido .La crisis de con-
fianza entre los Bancos provoco que en funcion del plazo del euribor elegido,
el mercado exige una prima adicional positiva o0 negativa, que es lo que se deno-
mina “basis swap”. Por ello en todos aquellos préstamos que era posible la elec-
cion del plazo del tipo de interés de forma gratuita, se eligié el pago del periodo
mas corto y simultaneamente se realizé un basis swap consiguiendo ahorros en

la financiacion final de hasta 15 pb.

El IVF ha cubierto su posicién con las empresas en el mercado, y por tanto, no
asume ningun riesgo financiero por estas operaciones.

Las operaciones realizadas durante el afio 2008 han sido las siguientes:

Fecha de Empresa Importe Fecha de Fecha Vencimien-
Cierre Inicio to
19/05/2008 EPSAR 40,000,000 20/05/2008 20/05/2011
26/06/2008 CMPD 5.409.109 30/06/2008 30/06/2010
08/07/2008 SPTA 45.829.000 23/07/2008 23/01/2011
29/07/2008 EGTRP 60.000.000 25/08/2008 24/08/2015
TOTAL 151.238.109
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Swaps de tipo de cambio

En el transcurso de este afio no se ha formalizado ningln contrato de permuta

financiera de tipo de cambio.

Operaciones con empresas, entes publicos, fundaciones, uni-
versidades publicas e instituciones feriales

Operaciones gestionadas por el IVF

De acuerdo con el Capitulo Ill del Decreto 94/1996, de 21 de mayo, del Gobierno
Valenciano, el Instituto Valenciano de Finanzas es el 6rgano encargado de ne-
gociar ante las entidades financieras las mejores condiciones para las operacio-
nes de endeudamiento que soliciten las entidades, fundaciones y empresas de
la Generalitat Valenciana para su normal desarrollo, en el marco de su presu-
puesto anual aprobado. Para la formalizacion de cualquier operacién ante las
entidades prestamistas, asi como para el reconocimiento de la obligacién por los
6rganos competentes de la Generalitat Valenciana, es necesaria la existencia de
un informe favorable del IVF, en el que se selecciona la operacién u operaciones

de endeudamiento mas adecuadas.

En ese sentido, el volumen de operaciones de financiacion gestionadas por el
IVF para el sector publico valenciano durante el afio 2008 ha ascendido a
2.003,3 millones de euros. En este importe se incluyen tanto las operaciones
gestionadas para las empresas publicas, fundaciones y entidades autébnomas
dependientes, como para las Universidades Publicas de la Comunidad Valencia-
na, y otras operaciones de financiacion tramitadas por el IVF por un convenio o
una encomienda de gestion.

En total se han gestionado 104 operaciones, entre nuevas financiaciones y reno-
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vaciones o negociacién de los actuales; 52 de corto plazo, y 52 de largo plazo.

Las operaciones de corto plazo, por importe de 531,6 millones de euros, corres-
ponden principalmente a financiaciones destinadas a cubrir necesidades de te-
soreria derivadas de la actividad de las empresas publicas, fundaciones o entes
publicos asi como para anticipar las subvenciones que reciben de la Generalitat
Valenciana. Hay también otras operaciones de corto que tienen por finalidad an-

ticipar la financiacién necesaria para sus proyectos de inversion.

Las operaciones a largo plazo gestionadas por el IVF han ascendido a 1.471,7
millones de euros.

Respecto a las operaciones a largo plazo, para empresas y entes publicos, han
destacado las financiaciones obtenidas para el Ente Publico Radiotelevision Va-
lenciana, la Entidad Publica de Saneamiento de Aguas Residuales de la Comu-
nidad Valenciana, el Ente Gestor de la Red de Transporte y Puertos de la Gene-
ralitat y la Ciudad de las Artes y de las Ciencias, S.A., mediante convocatorias
de financiacién que han permitido captar 386,5 millones de euros. Sus plazos se

han situado entre 3 y 20 afios, y su coste medio de 21,4 p.b. sobre Euribor.

Otras actuaciones realizadas en el afio para el sector publico valenciano han

sido las siguientes:

Préstamos del Banco Europeo de Inversiones, (BEI) a Construcciones e In-

fraestructuras Educativas de la Generalitat Valenciana, S.A., CIEGSA

En el aflo 2008 el BEI aprob6 un nuevo proyecto destinado a financiar la renova-
cién y construccion de centros escolares en la Comunidad Valenciana, por im-
porte de 300 millones de euros, que se ha instrumentado en tres préstamos, por
importe de 60,0 millones, 50,0 millones y 190,0 millones de euros, de los que 80

millones de euros se han desembolsado en el ejercicio.
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Financiacién del BEI a favor del Ente Gestor de la Red de Transporte y Puer-

tos de la Generalitat y de Ferrocarrils de la Generalitat Valenciana

El BEI ha aprobado la financiacion del proyecto de construccion de obras e ins-
talaciones y la puesta en servicio de infraestructuras ferroviarias que esta siendo
desarrollado por el Ente Gestor de la Red de Transporte y Puertos de la Genera-
litat. EI importe de la financiacion concedida por el BEI alcanza los 262 millones
de euros y se ha instrumentado en varios préstamos. En el ejercicio 2008, la en-

tidad ha efectuado desembolsos por importe de 84,0 millones de euros.

Asimismo, el BEI ha aprobado la financiacién para la adquisicién y puesta en

servicio de nuevo material rodante destinado a la red ferroviaria de la Comuni-

dad Valenciana y ha suscrito con Ferrocarrils de la Generalitat dos préstamos,

por importe de 175,0 millones de euros, que no se han desembolsado.

Cuadro Resumen de las operaciones gestionadas por el IVF para Sector Publico

Valenciano:

EMPRESAS, FUNDACIONES, ENTES PUBLICOS DE LA GENERALITAT VALENCIANA Y UNIVERSIDADES PUBLICAS.

OPERACIONES DE FINANCIACION A LARGO No IMPORTE PLAZO MEDIO TIPO DE INTERES
PLAZO OPERAC. EN MILL. EUROS OPERACIONES NIVEL MEDIO S/EURIBOR
EMPRESAS Y ENTES PUBLICOS 42 1.316,7 14 5/12 Afios EURIBOR+0,15%
UNIVERSIDADES PUBLICAS VALENCIANAS 10 155,0 7 12 Afos TIPO FIJO : 4,61%
| TOTAL: ] 52 ] 1.471.7 |
OPERACIONES DE FINANCIACION A CORTO No IMPORTE PLAZO MED. TIPO DE INTERES
PLAZO OPERAC. EN MILL. EUROS OPERAC. MEDIO AJUSTADO

EMPRESAS, ENTES PUBLICOS Y FUNDACIONES DE
LA GENERALITAT VALENCIANA 52 531,6 1 1/2 Meses EURIBOR+0,80%

TOTAL | 52 1 531,6 |

TOTAL CORTO Y LARGO PLAZO [ 104 | 2.003,3 |
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Avales de la Generalitat tramitados por el IVF

El Decreto 132/1992, de 20 de julio de 1992, del Gobierno Valenciano, atribuye
al IVF la tramitacion de expedientes de concesion de créditos, avales y otras
cauciones a favor de entidades autbnomas y empresas publicas a que se refiere
el articulo 5 de la Ley de Hacienda Publica de la Generalitat y a las corporacio-

nes publicas.

Durante el ejercicio 2008 el IVF ha tramitado avales de la Generalitat por importe
de 500,9 millones de euros, destinados a garantizar operaciones de financiacion
concertadas por empresas y entidades publicas de la Generalitat. En este senti-
do, destacan los avales tramitados a favor del Ente Publico Radiotelevision Va-
lenciana y la Ciudad de las Artes y de las Ciencias, S.A., por un importe conjunto

de 311,3 millones de euros.

Avales y préstamos concedidos por el IVF a entidades publicas

El articulo 38 de la Ley 15/2007, de 27 de diciembre, de Presupuestos de la Ge-
neralitat para el ejercicio 2008 autoriz6é al IVF a conceder avales, cauciones u
otro tipo de garantias durante el ejercicio 2008, en los términos previstos en su
Reglamento, por un importe maximo, que no podra superar los 70,0 millones de

euros de volumen vivo a 31 de diciembre de 2008.

Durante el ejercicio 2008 se ha concedido un aval, por importe de 7,0 millones
de euros a favor del Instituto Valenciano de Vivienda, S.A., y un aval por importe
3,5 millones de euros, a favor de la Institucion Ferial Alicantina. A 31 de diciem-
bre de 2008, el riesgo vivo por avales del IVF destinados a garantizar operacio-
nes financieras suscritas por entidades publicas asciende a 28,8 millones de eu-

ros.

En el afio 2008, el IVF concedié o renové préstamos o créditos a empresas

publicas, fundaciones por importe de 258,7 millones de euros, que junto con las
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operaciones formalizadas en afios anteriores suponen un riesgo vivo a 31 de

diciembre de 2008 de 163,0 millones de euros.

Por otra parte, el Instituto Valenciano de Finanzas esta colaborando con el Ban-
co Europeo de Inversiones (BEI) en estudiar nuevas formulas de financiacion de
las infraestructuras publicas de la Comunidad Valenciana que se desarrollen ba-
jo formulas de colaboracion puablico-privada. La primera experiencia va a consis-
tir en financiar conjuntamente las carreteras de la Generalitat que se liciten me-
diante el contrato de concesién de obra publica con peaje en sombra, en las que
es la administracion la que paga en lugar del usuario de la infraestructura, posi-
bilidad contemplada en la Ley 13/2003 de 20 de mayo reguladora del Contrato

de concesion de Obras Publicas.

La Conselleria de Infraestructuras y Transportes ha licitado bajo esta férmula 3
autovias: la CV-35 tramo Valencia-Losa del Obispo y variante norte de Benagua-
sil, el primer tramo de CV50 variante Norte de Benaguasil - A3 (al que le se-
guiran tres tramos mas) y la autovia CV95 Orihuela — Costa. En las dos ultimas,
el BEl y el IVF van a participar en su financiacién mediante la concesién de un
préstamo de naturaleza institucional en condiciones preferentes a favor de las

sociedades que resulten adjudicatarias de las mencionadas concesiones.

Para ello, el IVF y el BEI financiaran, de manera individual o conjuntamente, has-
ta el 50% del importe de la financiacion ajena no subordinada de la sociedad
concesionaria (deuda senior sin incluir el crédito IVA), siempre que se cumplan
una serie de condicionantes, entre ellos, la evaluacion positiva de los aspectos
técnicos, juridicos, econdémicos y financieros del proyecto; asi como que los
términos favorables de la financiacion institucional se incorporen en los Planes

Econdmico-Financieros de las ofertas de los licitadores.

El objetivo persequido es mejorar las condiciones de acceso a la financiacién de

los licitadores de las concesiones de obra publica de la Generalitat. De este mo-
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do, al contar con fuentes de financiacién ajena mas baratas (si se compara con

las habituales para este tipo de operaciones), se conseguira que los licitadores

sean capaces de presentar ofertas mas competitivas en términos de tarifa que

redundaran en un menor coste para la Generalitat, al margen de los ingresos

gue se generaran para el propio IVF derivadas de una nueva actividad crediticia.

Estructura de la cartera, gestion financiera y resultados

Estructura de la Cartera

Generalitat Valenciana

El perfil de Cartera de la Generalitat Valenciana durante el afio 2008, se ha esta-

do modificando con el fin de adaptar nuestra cartera real al nuevo Benchmark.

ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE LA GENERALITAT VALENCIANA A 31/12/08

POR INSTRUMENTOS (IMPORTE EN EUROS)

GENERALITAT VALENCIANA

PRESTAMOS LARGO PLAZO
PAGARES

BONOS

OBLIGACIONES

PRESTAMOS C. P. FINANCIACION
POLIZAS CREDITO PROGRAMAS
PAPEL COMERCIAL

POLIZAS TESORERIA

PRESTAMOS TESORERIA
CONFIRMINGS

COLOCACION PRIVADA CORTO PLAZO

TOTAL GENERALITAT VALENCIANA

ESTRUCTURAS

FIJO % FLEXIBLES % VARIABLE % TOTAL
750,000,000.00 10.25% 0.00 0.00% 546,675,178.13 7.47% 1,296,675,178.13
50,000,000.00 0.68% 0.00 0.00% 37,050,000.00 0.51% 87,050,000.00
3,500,000,000.00 47.83% 250,000,000.00 3.42% 59,048,909.54 0.81% 3,809,048,909.54
0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00
470,000,000.00 6.42% 0.00 0.00% 92,523,804.75 1.26% 562,523,804.75
0.00 0.00% 0.00 0.00% 37,801,388.30 0.52% 37,801,388.30
150,000,000.00 2.05% 400,000,000.00 5.47% 391,928,962.00 5.36% 941,928,962.00
0.00 0.00% 0.00 0.00% 79,508,124.74 1.09% 79,508,124.74
0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00
0.00 0.00% 0.00 0.00% 103,272,509.54 1.41% 103,272,509.54
50,000,000.00 0.68% 350,000,000.00 4.78% 493,624.50 0.01% 400,493,624.50
4,970,000,000.00 67.91%  1,000,000,000.00 13.66% 1,348,302,501.50 18.42% 7,318,302,501.50
4,970,000,000.00 67.91% 1,000,000,000.00 13.66%  1,348,302,501.50 18.42% 7,318,302,501.50
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Estructura cartera por corto plazo vs largo
plazo

O Largo plazo
B Corto Plazo

Estructura cartera por producto

O Eurobonos
B Préstamos largo plazo
M Coloc.Priv.C.p.

500, 0 Préstamos Tesoreria
H Pdlizas Tesoreria

W Pagarés
B Papel comercial



4 GENERALITAT
& VALENCIANA

2008

Estructura por divisas

706 2% 3%

O EUR
W USD
B GBP
O CHF

88%

Estructura cartera por fijo / variable

14%

18% O Fijo
B Variable

B Estructuras
68%
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Conjunto de la Deuda de las Empresas, Entes Publicos y Fundaciones de la Ge-

neralitat Valenciana y Universidades

La estructura de la deuda financiera de las empresas, entes publicos, fundacio-
nes y las universidades publicas valencianas es del 62,1 % a tipo variable y del
37,9 % a tipo fijo. En estos porcentajes se incluyen las operaciones de cobertu-

ras de tipo de interés en vigor, gestionadas por el IVF.

En virtud de la autorizacion de la Comision de Inversiones de 16 de octubre de
2002, y de las facultades atribuidas en su normativa legal, se formalizaron en
ejercicios anteriores, operaciones de cobertura de tipo de interés, con distintas
empresas y entes publicos de la Generalitat. En estas operaciones las empresas
publicas aparecen como pagadores de tipo fijo, con contrapartida del IVF, que es
el pagador de tipo variable, al objeto de cubrir los riesgos de subidas de tipos de

interés de operaciones formalizadas por dichas empresas.

El IVF opera de forma que se cubre en el mercado con una operacion idéntica a

la formalizada con la empresa publica, de forma que no asume posiciones de

riesgo.
TOTAL VOLUMEN (EN %) COSTE MEDIO PLF':\EZ\C/)IQ/IISBIO PLAZO MEDIO
DEUDA > S/EURIBOR O FIJO AMORTIZACION
DEUDA
TIPO INTERES 0 0 ~ ~
VARIABLE 4.509,4 62,1% 0,080% 6 11/12 Afios 9 Afios
TIPO INTERES ~ ~
130 20773 37,9% 4,589% 7 7/12 Afios 16 11/12 Afios
TotAL | | 6.586,7 |  100,0%|

DATOS EN MILLONES DE EUROS
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Costes de la deuda de la Generalitat Valenciana

Los costes financieros reflejados en este punto estan calculados desde dos pun-
tos de vista:

Del devengo de intereses

INSTRUMENTO VOLUMEN VIVO MEDIO COSTE
(importe en euros) (%)
Corto Plazo 1.643.406.567 3,959
Largo Plazo 5.669.592.253 3,830
Total 7.312.998.820 3,860
e COSTE DEVENGO DEUDA
9.00
8.63
8.00 -
7.22
7.00 -
3§ 6.00 6.04
§ 5.20 1
g 5.00 — 18
4.53
4.00 7 3.68 3.56 319 3.86
3.00 -
2.00

Del valor presente de la Cartera/Benchmark

Al finalizar el ejercicio 2008, los resultados obtenidos en los costes segun el cri-

terio del NPV son los siguientes:
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Coste por PV Cartera Generalitat Valenciana 9,35%
Coste Benchmark por PV 8,39%

Gestion Financiera y derivados

La gestion financiera para la Generalitat durante 2008 ha consistido tanto en la
minimizacion de los costes absolutos de financiacion como en reducir la variabi-
lidad del déficit ciclico, o déficit corriente primario, ajustdndose a su vez a las
previsiones de carga financiera estipuladas en el Capitulo Il de Gastos de la Ley
de Presupuestos del afio 2008. En el caso de la cartera del IVF, el objetivo ha

sido tener practicamente inmunizada la cartera de activos y pasivos.

El establecimiento de un benchmark o referencia para la Generalitat permite
medir el riesgo asumido por diferencia entre la cartera real y el benchmark. Este
afio se ha considerado como benchmark, aquella cartera neutral de riesgo cal-
culada mediante una metodologia de tal forma minimice, como se ha indicado
anteriormente, el déficit ciclico o déficit corriente primario en relacién a los tipos
de interés. En la determinacion de la cartera real de la Generalitat se integran
también la deuda de FGV, al estar asumida la carga financiera por la propia Ge-

neralitat.

Como en afios anteriores, el IVF ha delimitado el riesgo maximo por resolucion
de Direccion general de fecha en base a unos parametros establecidos en el
manual de procedimientos del Area y que se obtiene teniendo en cuenta el aho-

rro bruto medio de los ultimos 5 afios y las cargas financieras.

Como se ha visto en el apartado anterior, el indicador de coste mas relevante
que es el del devengo se ha mantenido bastante estable por debajo del 4% co-
mo en los ultimos afios, mientras que el resultado medido en términos de valor

presente de la gestion de la cartera en relacién con la cartera benchmark duran-
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te este afio ha sido negativo. Este resultado se puede explicar en base a la ma-
yor ponderacion que se ha dado al tipo fijo en nuestra cartera frente al porcenta-
je de fijo definido en el benchmark. Este exceso de fijo fue objeto de analisis por
el Area, y aunque se plante6 la posibilidad de pasar a tipo variable, se estimé

que no era conveniente por dos razones importantes:

1.- Los elevados tipos de interés a corto plazo del Euribor por encima del 5%
durante buena parte del afio. El tipo del BCE se mantuvo en el 4% hasta el mes
de julio, incrementandose en 25bp hasta mediados de octubre, iniciAndose a
partir de esa fecha los descensos de tipos hasta alcanzar el 2.5% a principios de
diciembre. A pesar de la reduccion de tipos de interés del BCE en el cuarto tri-
mestre, los tipos de interés del mercado interbancario (EURIBOR) no solamente
no se deslizaron a la baja sino incluso se elevaron durante un cierto periodo de
tiempo, debido a la fuerte distorsién en el mercado interbancario fruto de la des-
confianza entre entidades financieras. En este sentido, una decision de haber
incrementado la cartera a tipo variable en detrimento de la correspondiente a
tipo fijo y haber aminorado el resultado negativo o haberlo convertido en positivo

en términos de NPV, hubiera encarecido el coste de la cartera de este afo.

2.- Las perspectivas de subidas de tipos de interes a largo plazo motivado por
una avalancha de emisiones por las necesidades crecientes de endeudamiento

de los diferentes gobiernos con incrementos de sus niveles de deuda.

3.- El tener en consideracion el incremento del importe de deuda a tipo variable
esperable a principios de 2009 procedente de la asuncion de la carga financiera
de la deuda de RTVV (Ley de Presupuestos de 2009) y de otras operaciones
financieras, hacia que la cartera pasara de tener un exceso de tipo fijo sobre va-
riable a la posicion contraria, es decir, un exceso de variable sobre el fijo, y sola-

mente en pocos meses.
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En cualquier caso, la intensa reduccién de los tipos de interés debido al fuerte
deterioro de las perspectivas econémicas y de la gravedad de la crisis financiera
con la consecuente restriccién crediticia no ha sido, en absoluto, esperable por
parte de las instituciones oficiales y analistas dedicados a la previsiébn econdémi-

ca.

Riesqgo de divisa

Llas operaciones en divisa realizadas han sido las derivadas de las emisiones

de papel comercial en el Euromercado.

Las coberturas de tipo de cambio realizadas bajo este epigrafe se han limitado a
cubrir el riesgo de cambio asociado a las emisiones en délares — 1.382 millones
de ddlares —y a las emisiones en francos suizos — 150 millones CHF - mediante

forwards o seguros de cambio.

Riesgo de interés

Como se ha explicado en el apartado 4.3.2.1 las distorsiones en el mercado in-
terbancario provocadas por la crisis financiera ha permitido — igual que a las Em-
presas Publicas - a la Generalitat Valenciana ahorros en sus costes de financia-
cion através de los “ basis swaps”.

Asi en la adjudicacion de préstamos a largo plazo durante 2008 se tuvo en
cuenta tanto el margen sobre el Euribor como las opciones gratuitas de elegir el
plazo del mismo, a efecto de aprovechar el precio de mercado del uso de refe-
rencias de plazo del Euribor diferentes. Del importe total adjudicado de 840 mi-
llones, se contrataron basis swaps por un importe de 540 millones, por la que la
Generalitat Valenciana pagaba Euribor 6 meses menos un diferencial medio de

18.20 pb. y recibia Euriborl mes.
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Durante 2008 la volatilidad elevada de los tipos de interés ha afectado tanto a
tipos monetarios como a los tipos de interés a largo plazo. A modo de ejemplo
tomemos los maximos y minimos del Euribor a 3 meses y del swap 10 para ilus-

trar la extrema volatilidad de los tipos a lo largo del afio.

Maximo Minimo
Euribor 3 Meses 5.393% 2.892%
Swap 10 afios 5.115% 3.161%

Para limitar la carga financiera de la deuda a tipo variable del afio 2008 y 2009
y aprovechar al mismo tiempo la alta volalitlidad existente en los mercados se
cerrd por un importe de 500 millones un conjunto de operaciones de derivados
de tipos de interés en la que se paga un tipo fijo bonificado durante el primer afio
y acambio se asume que el contraparte tiene la opcion de cancelar la operacién

trimestralmente hasta el vencimiento de la misma.

Importe Tipo Vencimiento
200 millones 3.48% Septiembre 2018
300 millones 2.69% Septiembre 2038

Por otra parte, el riesgo de contrapartida de los derivados que siempre ha sido
un tema fundamental en el seguimiento, ha cobrado un interés especial en este
afno por las consecuencias de la crisis financiera, con entidades bancarias ameri-
canas y europeas intervenidas/seminacionalizadas o apoyadas por los gobier-

nos, o por la quiebra de un importante banco de inversiébn americano.

La Orden de la Conselleria de Economia y Hacienda de 23 de septiembre de
1998, modificada en 2002, indicaba que el rating minimo en las contrapartidas
bancarias por derivados no podia ser inferior a cuatro niveles al que tenga la
Generalitat y siempre que esté en la escala de inversion. En la practica, la ma-

yor parte de los derivados se han cerrado con contrapartidas mejores a la Gene-
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ralitat, y en menor medida con contrapartidas algo inferiores a la misma.
Ademas, la distribucién del riesgo por contrapartidas ha estado muy repartido
entre las diversas entidades, ponderando mas aquellas con mejor rating en detri-

mento de otras.

En la actual coyuntura de crisis financiera con bancos con pérdidas y en riesgo,
el IVF ha hecho un seguimiento mucho mas estrecho y continuo del riesgo por
contrapartidas bancarias, reduciendo el riesgo en algun caso mediante la venta

de swaps.

Otras actuaciones realizadas en el afio 2008 y que se podria encuadrar dentro
de este epigrafe de Gestion tipo de interés son las referidas al cambio de los
préstamos del BEI a tipo variable con diferencial variable a variable con diferen-

cial fijo.

En los préstamos a tipo variable del BElI mas antiguos, el tipo variable no tenia
un margen fijo, cada trimestre el BElI comunicaba el tipo de referencia. En el
afinl1999 este tipo de referencia suponia un ahorro respecto al EURIBOR de 17
pb. Este ahorro fue cayendo a lo largo de los afios hasta llegar a un diferencial
de solo 2pb en el afio 2007 y 2008. Los nuevos préstamos BEI a tipo variable

ya contemplan un diferencial dijo sobre el EURIBOR.

Observando la reduccion progresiva de este diferencial se tomé la decision de
plantear al BEI la posibilidad de aplicar a los préstamos mas antiguos, cuyo im-
porte era de 884 millones, la nueva modalidad del tipo variable . La contestacion
fue afirmativa y asi para las liquidaciones de Junio y Septiembre se modificaron

los contratos y se paso a la modalidad de tipo variable con diferencial fijo.
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Empresa Importe Diferencial Vencimiento

Ciegsa 500 millones -5.5 pb Diciembre 2015

IVF 77 millones -7.5pb 2012-2013-

Generalitat Valen- 78,1 millones -10.1 pb 2011

ciana

Ferrocarrils 170 millones -7.3 pb 2012-2013
Entidad Saneamiento 55,8 millones -7.4 pb Marzo 2013

Fondvalencias y tramo minorista

FondValencias

Durante al afio se han estado comercializando 5 Fondvalencia (FV): 3 FV FI de
Renta Fija Largo Plazo, 1 FV FI de Renta Fija Corto Plazo y 1 FV FI de Renta
Fija Mixto.

Sin embargo, como consecuencia del proceso de fusion por absorcion entre
BBVA Bonos Largo Plazo Flexible FI (fondo absorbente) y BBVA Bonos Fondva-
lencia, FI Renta Fija Largo Plazo (fondo absorbido), este ultimo ha dejado de

comercializarse a partir del 11 de diciembre de 2008, como Fondvalencia.

Igualmente, Santander Asset Management, S.A., SGIIC, sociedad gestora del
fondo de inversion de Santander Bonos Fondvalencia, Fl, denuncié en el pasado
mes de diciembre, dentro de proceso de reordenacion de su gama de productos,
el Convenio de Colaboracion suscrito con el Instituto Valenciano de Finanzas por

el que se ha regulado el Fondvalencia.

El patrimonio global de los Fondos ha ascendido a 111,2 millones de euros, de
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los que 74,7 millones han correspondido a los FV FI Renta Fija a Largo Plazo;
21,2 millones a FV FI Renta Fija a Corto Plazo y 15,3 millones a los FV FI Renta
Fija Mixta. El volumen total de participes ha alcanzado los 3.474.

En cuanto a las rentabilidades, en los ultimos 12 meses, los FV Fl Renta Fija a
Largo Plazo han ofrecido una rentabilidad media del 4,75%, los FV FI Renta Fija
a Corto Plazo de un 3,24%, y los FV FI Renta Fija Mixta de un -9,652%. La ren-
tabilidad media ponderada obtenida por los Fondvalencia en los ultimos doce
meses ha sido del 2,47%.

Por lo que respecta a la composicion de la cartera de los Fondvalencia en deuda
publica de la Generalitat, a finales de 2008, en su conjunto, disponian de 0,449
millones de Euros en Pagarés, 50,34 millones de euros de las Emisiones de Bo-
nos en Euros bajo el Programa de EMTN y 0,19 millones en deuda de otros Or-
ganismos Publicos — las Universidades Publicas de la Comunidad Valenciana.
Los Valores emitidos por la Generalitat Valenciana han representado de media
durante el afio mas del 45% del Patrimonio total gestionado por el conjunto de
los Fondvalencia.

[ Afo 2003 Afio 2004 Afio 2005 Afio 2006 Afio 2007 Afio 2008
PATRIMONIO Miles de Euros.
FI Renta Fija L.Plazo 129.450,52 117.727,89 111.465,28 83.075,90) 69.288,32 74.608,94
FI Renta Fija C.Plazo 41.285,00 27.177,27, 20.460,48 15.629,36 8.413,20 21.542,69
FI Renta Fija Mixta 6.271,26 12.327,51 19.828,71 52.679,82 54.852,14 15.044,02
TOTAL 177.006,78 157.232,67, 151.754,46 151.385,08 132.553,66 111.195,65
N° FONDOS
FI Renta Fija L.Plazo 3 3 3 3 3 3
FI Renta Fija Mixta 2 1 1 1 1 1
FI Renta Fija C.Plazo 2 2 2 2 1 1
TOTAL 7 6 6 6 5 5
N° PARTICIPES
FI Renta Fija L.Plazo 5.185 4.358 3.838 2.569 1.664 1535
FI Renta Fija C.Plazo 2.625 2.047 1.674 1.325 472 611
FI Renta Fija Mixta 344 393 597 1.135 1.463 1.328
TOTAL 8.154 6.798 6.109 5.029 3.599 3.474
DEUDA G.V. Miles de Euros.
PAGARES 27.602 27.612 37.732 5.790 22.311 449
BONOS/OBLIGACIONES 14.546 16.643 16.159 15.933 0 0
EMTN 14.587 12,544 33.562 37.274 34.027 50.340
UNIVERSIDADES C.V. 184 204 207 191 181 190
TOTAL 56.919 57.003 87.660 59.188 56.519 50.979
Renta Variable 870] 870] 7.325] 18.909] 18.084] 18.084]
DEUDA DEL ESTADO 112.132] 93.848] 52.431] 65.466] 45.687] 40.396]
% DEUDA G.V. 33,7%] 37,8%] 62,6%] 47,5%] 47,0%] 46,6%]




oy B
QVAINCANA e

FINANCES
!l.lA i

2008

Los cuadros incluyen los datos de los dos Fondvalencia denunciados a finales

del afio por las gestoras del grupo BBVA y Banco Santander.

Composicion de la cartera de los
Fondvalencia

0,2%

0,

40,3%

O D. Estado

B R. Variable

8,0% B EMTN G.V.

O Pagarés

M Otros Org. (U.VIc.)

51,1%

Tramo minorista de la deuda

En el transcurso del afio 2008, el Tramo Minorista de la Deuda de la Generalitat
Valenciana ha pasado de un volumen vivo de 6.479.000 € a 31/12/2007
(Pagarés), a 4.650.000 € a 31/12/2008 (Pagareés).. Se ha producido una disminu-
cion dell 28,23%. Esta disminucién viene justificada tanto por la tendencia a la
baja de los tipos de interés en el dltimo trimestre del afio, como por las politicas
de alta remuneracién del ahorro llevada a cabo por las entidades financieras.

A ello habria que afadir la aprobacion del Real Decreto en el mes de octubre
gque garantiza la indemnizacion a inversores de entidades de crédito hasta un
importe de 100.000 euros por titular.

Pese a que el volumen suscrito en 2008 ha sido superior al del afio precedente,

todo lo mencionado con anterioridad ha restado atractivo a los pagarés de la Ge-
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neralitat Valenciana, provocando una considerable disminucién en las renovacio-

nes.

VOLUMEN SUSCRITO DE PAGARES POR PLAZOS

ANO 2007 ANO 2008

PLAZOS VOLUMEN VOLUMEN
3 meses 6.599.000 € 9.787.000 €
6 meses 4.215.000 € 2.826.000 €
12 meses 2.207.000 € 1.132.000 €
TOTAL 13.021.000 € 13.745.000 €

Se puede observar en la tabla adjunta una preferencia de los inversores por in-
vertir a plazos mas cortos, lo cual se traduce en un aumento de la rotacién de las

peticiones.

EVOLUCION VOLUMEN VIVO ANO 2008

7.000.000,00

6.000.000,00 -

5.000.000,00 -

4.000.000,00 -

3.000.000,00 -

2.000.000,00 -
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Pagaré electrénico: el tramo minaorista en Internet

Este servicio permite, a cualquier ciudadano que disponga de firma electronica
suministrada por la Autoridad Certificadora de la Generalitat Valenciana, suscri-
bir Pagarés, realizar consultas o solicitar las correspondientes renovaciones,
desde su propia casa conectandose a Internet. Aunque se trata de volumenes
todavia modestos, se esta apreciando una mayor utilizacién de este recurso por
la cual los inversores pueden adquirir los valores de la Generalitat sin necesidad

de desplazarse a las oficinas del IVF.

Entre renovaciones y nuevas peticiones de pagarés por este sistema, se ha rea-
lizado un importe de 462.000 €. Esta cifra equivale a un 9,94% del volumen total

suscrito en el 2008.

El procedimiento se encuentra disponible en el Catalogo de servicios interactivos

de la Generalitat Valenciana - http://www.tramita.gva.es , o bien a través de la

pagina Web del IVF - http://www.ivf.es

Actividades relacionadas con la Bolsa de Valencia-Mercado de
Valores

El Instituto Valenciano de Finanzas como 6rgano supervisor de la Sociedad Rec-
tora de la Bolsa de Valencia, S.A., en virtud de las competencias reconocidas a
la Comunidad Autonoma por la Ley del Mercado de Valores, ha desarrollado en

el afio 2008, entre otras, las siguientes actuaciones:

Informar favorablemente a la designacion de administradores y miembros del

Consejo de Administracion de la Sociedad de Bolsas, S.A.

Tomar nota de la fusion por absorcion de Exelbank, S.A., por BNP Paribas Secu-
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rities Services, S.A.

Separar del Servicio de Anotaciones en Cuenta y Liquidacién de la Bolsa de Va-

lores de Valencia, S.A., a Exelbank, S.A.

Autorizar la reeleccién y tomar conocimiento del cese de Consejeros de la Socie-

dad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A.

Expedir la certificacion de cumplir con los requisitos para permitir el acceso a la
condicion de miembro de la Bolsa de Valencia de GVC Gaesco Valores,
S.A., en sustituciéon de General de Valores y Cambios, S.V., S.A., y Gaesco

Bolsa, S.V., S.A., que causan baja.

Tomar nota de la pérdida de la condicion de miembro de la Bolsa de Valencia de
Popular Bolsa, S.V., S.A. y de Agentes de Bolsa Asociados, S. V.,S.A.

Tomar nota del cambio de denominacién social de Banco Inversis Net, S.A., que

pasa a denominarse Banco Inversis, S.A.

Actividades relacionadas con la Tesoreriay el servicio de la
Deuda

Como en afios anteriores, el Instituto Valenciano de Finanzas gestiona el endeu-
damiento de la Generalitat Valenciana de una forma integral, y en consecuencia,
tramita todas las fases desde la originacién hasta el pago de las cargas financie-
ras. En este sentido, con cargo a los Capitulos Ill, VIII, y IX del Presupuesto de
Gastos de la Generalitat Valenciana, se han realizado aproximadamente 749
propuestas de documentos contables correspondientes a ingresos y pagos de
operaciones financieras efectuados durante 2008, ordenados directamente por
el Instituto a través de la cuenta del Servicio de la Deuda, en la que se tienen
poderes para actuar. Estas operaciones financieras han originado mas de 1.650

movimientos de fondos en dicha cuenta, que han sido conciliados y justificados.
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Igualmente, se han desarrollado todas las actividades propias del Back Office,
con el procesamiento de los aspectos operativos vinculados a las operaciones

contratadas.

Con respecto al propio Instituto Valenciano de Finanzas, se han ordenado todos
los movimientos de fondos originados por las operaciones financieras contrata-
das directamente por el mismo, y aquellos otros originados por la propia activi-
dad del Instituto. Estos movimientos son tramitados siguiendo una planificacion
establecida, si se trata de operaciones no financieras, y el dia anterior del venci-
miento si son de caracter financiero. Igualmente se lleva un control diario de los
ingresos recibidos y una gestion activa de los mismos, ademas de un seguimien-
to para conocer con exactitud la fecha en que se percibiran en nuestra cuenta,
dependiendo del origen de los mismos. Durante el ejercicio se han recibido y
conciliado aproximadamente 1.000 ingresos, correspondientes a las liquidacio-

nes de los préstamos concedidos por el Instituto Valenciano de Finanzas.

Finalmente, los planes de Tesoreria realizados con horizontes temporales dife-
rentes nos van indicando permanentemente y actualizadamente los periodos de
déficit y superavit de Tesoreria, permitiendo de esta forma optimizar los recur-
S0s, puesto que se toma del mercado solamente lo necesario. Con este proposi-
to, y acogiéndose a las condiciones establecidas en el Acuerdo Marco firmado
entre la Generalitat Valenciana y las entidades adjudicatarias de los servicios
bancarios y financieros, el Instituto Valenciano de Finanzas procedio a la apertu-
ra de una cuenta corriente vinculada a una poliza de crédito en cada una de di-
chas entidades, consiguiendo de esta forma una mayor agilidad en la obtencion
de fondos, y una colocacion inmediata de los posibles superavits, ya que éstos

son destinados a disminuir las disposiciones de dichas pdlizas.
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Asesoramiento Financiero

El asesoramiento en materia financiera para los departamentos de la Administra-
cion y emitir informes para el Consell es una competencia del IVF que queda
recogida en el Decreto 83/1994- Reglamento del IVF- en su articulo 4-1-h), y
también plasmada en el Decreto 82/1984, de 26 de abril, del Gobierno Valencia-
no, que atribuye al IVF la competencia de informar las condiciones financieras
de los Convenios y Acuerdos de cooperacion que suscriban los 6rganos de la
Administracion de la Generalitat Valenciana, asi como sus entidades autbnomas

y empresas publicas, con entidades financieras.

En este campo se han realizado informes en relacion con la normativa europea
en materia de ayudas financieras, con el fin de ser aplicadas en los préstamos y
garantias que el IVF intervenga directa o indirectamente, esto Ultimo a raiz de

los préstamos de mediacion.

En la implementacién y disefio de las medidas de politica econémica para afron-
tar la crisis econémica y financiera, se ha participado en el disefio de los instru-
mentos que conlleven a una mejora de la liquidez y del crédito a la empresa, co-
mo las lineas de mediacion con entidades financieras, en las que las entidades
financieras reciben préstamos del IVF con el fin de que éstos a su vez lo vuelvan
a prestar al por menor a las empresas por 200 millones de euros; o el aval de la
Generalitat de hasta 350 millones de euros a los bonos de titulizacién de activos
cedidos por entidades financieras que operan en la Comunidad, con el fin de que
esa liquidez obtenida por las entidades financieras sea prestada a PYMES va-
lencianas. Ademas, se ha prestado asesoramiento en materia de vivienda a
efecto de poder descongestionar el sector inmobiliario y permitir un mejor acceso

a la vivienda.

Ademads, durante el ejercicio 2008 se ha avanzado en el establecimiento de re-

glas generales, con la colaboracion de algunas entidades financieras, para la
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elaboracion de modelos de convenios de colaboracién financiera segun la mate-
ria como el “Modelo de convenio de anticipo de subvenciones” o el “Modelo de
convenio de financiaciéon subvencionada”, con la elaboracién de propuestas nor-
mativas en la materia. Todo ello en el animo de aplicar criterios comunes y agili-
zar la tramitacion administrativa y de gestion de los diversos convenios en el fu-

turo.

Con la finalidad de ampliar el ambito de colaboracion del IVF, se firm6 un conve-
nio con FECOVAL, para mejorar las colaboraciones publico-privadas con la Ad-
ministracion Puablica y la financiacion de proyectos con el IVF/BEI; y fue aproba-
do un convenio con la Federacion Valenciana de Municipios y Provincias, para

financiar proyectos en el ambito local y de asesorar en materia financiera.

Finalmente, se ha asesorado en materia financiera, entre otros, a la Conselleria
de Economia, Hacienda y Empleo por el proyecto de Fondo y Plan de Pensiones
para la Generalitat, a Sanidad por la financiacién de la deuda sanitaria, a Justicia
y Administracién Publica para la construcciéon de edificios judiciales, y tanto a
Agricultura , Bienestar Social, Agencia Valenciana de Turismo, o Feria Valencia

en convenios de colaboracion financiera.
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5. Actividad crediticia e
Inversiones

Evolucion histérica de los préstamos IVF

Durante el ejercicio 2008, el Instituto Valenciano de Finanzas, en el &mbito de su
actividad crediticia, ha concedido 51 nuevas operaciones por un importe total de
108,71 millones de euros.

La evolucion de las cuantias concedidas anualmente desde la creacion del IVF

ha sido la siguiente: (cifras en millones de euros)

Afo Cuantia
1993 20,98
1994 55,17
1995 24,40
1996 30,51
1997 44,67
1998 100,87
1999 92,47
2000 108,34
2001 89,24
2002 94,03
2003 112,61
2004 80,55
2005 83,08
2006 88,98
2007 73,81
2008 108,71

Total 1.208,42
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La financiacion aportada por el IVF a las empresas valencianas durante el ejerci-
cio 2008 ha supuesto una inversion inducida de 637,29 millones de euros con la
consiguiente creacion de 1.399 nuevos puestos de trabajo directos, consolidan-
do el empleo en empresas con mas de 15.933 puestos de trabajo.

Desde su creacién, el IVF ha concedido operaciones por 1.208,42 millones de
euros, que han financiado inversiones por 4.985,53 millones de euros, generan-

do 21.268 nuevos puestos de trabajo.

Caracteristicas de las concesiones de 2008 y
de la cartera crediticia

Distribucion Provincial

En el ejercicio 2008, el 80,39% de las operaciones se concedieron en la provin-
cia de Valencia. Las empresas ubicadas en la provincia de Castellon recibieron
un 11,76% de la actividad crediticia del Instituto de este afio y las de Alicante el
7,84% del total.



i
DE
FINANCES

ivF mam‘uz
Vitez

2008

100,00%
80,00% -
60,00% 1 —_ Castellén
40,00% - Valencia
20,00%7 /\\_5— Alicante
0,00% T T T T

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Distribucién por Cuantias

El 21,57% del nimero total de operaciones concedidas lo ha sido por un importe
inferior a 0,60 millones de euros y el 35,29% de las operaciones ha sido de
cuantia entre 0,60 y 1,20 millones de euros.

Resulta relevante destacar la atencién prestada a proyectos de mayor dimen-
sion, representando el 43,14% el nimero de operaciones concedidas por impor-
tes superiores a 1,2 millones de euros, que supusieron el 81,53% de la cuantia
total de los préstamos. Entre estas operaciones destacar trece préstamos por
cuantia igual o superior a 3 millones de euros, todas ellas con un marcado acen-

to estratégico para la economia de la Comunitat Valenciana.

N° de operaciones

@ <0,60 00,60-1,20 O01,20-2,50 ®2,50-3,00 B >3,00
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Distribucién por plazos

Una de las caracteristicas que singularizan las operaciones del IVF es la aplica-
cién de plazos dilatados y, en todo caso, apropiados a la efectiva amortizaciéon
de las inversiones financiadas, propiciando de este modo el equilibrio y la estabi-
lidad financiera de las empresas objeto de la financiacion.

En este sentido debemos destacar que el 98,04% de las operaciones se han
concedido a plazos iguales o superiores a cinco afios; y de ellas, el 35,29% a un

plazo de siete afios y el 50,98% a plazos iguales o superiores a 10 afios.

101
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Distribucién por carencias

Las operaciones del IVF ofrecen la posibilidad de formalizarse con una carencia
en la amortizacion del capital entre uno y tres afios dependiendo de la tipologia
de la inversion a financiar y del plazo de puesta en rentabilidad de los activos

objeto del proyecto financiado.

El nimero de operaciones con carencia hasta un afio ha sido de 12. La mayor
parte de las operaciones se ha concedido con una carencia de 2 afios, en con-

creto 30. Por su parte, destacan 4 operaciones con carencia de tres afios.
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Cofinanciacion de operaciones

El Instituto Valenciano de Finanzas, de acuerdo con el principio de complemen-
tariedad y subsidiaridad respecto del sector privado que rige su actuacion en el
ambito de la financiacion empresarial, viene apostando por férmulas de cofinan-
ciacion con el resto de entidades de crédito para aquellos proyectos de inversion

que por su dimension o caracteristicas asi lo demandan.

Fruto de ello, durante el ejercicio 2008, se han concedido conjuntamente con
otras entidades de crédito, 17 operaciones (el 33,33% del total), acumulando

desde 1993 un total de 340 operaciones.
Debido a la conyuntura del sector bancario, y a la contraccion del crédito, en

2008 el % de operaciones cofinanciadas con las entidades bancarias ha dismi-
nuido, pasando de un 51% en 2007 a un 33% en 2008.

N° de operaciones cofinanciadas

N°© operaciones
N
o

Las formulas de cofinanciacion utilizadas por el IVF han permitido obtener un
efecto multiplicador de los fondos publicos. Asi, los importes invertidos en pro-
yectos cofinanciados, han sido aportados tan solo en un 14,26% por el IVF,

siendo el 85,74% restante la participacion del resto de entidades de crédito.
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Globalmente, la evolucion de operaciones cofinanciadas ha sido la siguiente:

1VE Otras EEFF Total financiaciéon
Afio € % € % £
1994 4,36 50,95% 4,20 49,05% 8,56
1995 3,22 21,44% 11,78 78,56% 15,00
1996 11,48 29,22% 27,81 70,78% 39,29
1997 14,97 29,43% 35,90 70,57% 50,88
1998 47,34 28,46% 119,00 71,54% 166,34
1999 45,86 26,14% 129,54 73,86% 175,40
2000 39,53 26,47% 109,82 73,53% 149,35
2001 46,15 22,24% 161,35 77,76% 207,49
2002 57,11 26,09% 161,75 73,91% 218,86
2003 64,98 26,93% 176,32 73,07% 241,30
2004 40,14 18,41% 177,93 81,59% 218,07
2005 30,49 23,61% 98,62 76,39% 129,11
2006 51,70 20,01% 206,67 79,99% 258,36
2007 55,13 24,69% 168,09 75,31% 223,21
2008 55,40 14,26% 333,11 85,74% 388,51
Total 567,86 22,81% 1.921,89 77,19% 2.489,73

(datos en millones de euros)
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Préstamos Préstamos nuevas
2008 empresas 2008 %
NUmero de operaciones 51 7 13,73%
Cuantia concedida (mill.€) 108,71 22,71 20,89%
Inversion financiada (mill.€) 637,29 83,38 13,08%
Empleo creado 1.399 639 45,68%

Creacion de Empresas

La financiacién del IVF ha posibilitado en algunos casos la creacion de nuevas

empresas reforzando de este modo la renovacion y revitalizacion de los sectores

productivos de la Comunitat.

Los datos relativos a préstamos concedidos a empresas de nueva creacion res-

pecto al total son los siguientes:

Préstamos Préstamos
2008 internacionalizacién 2008 %
Numero de operaciones 51 4 7,84%
Cuantia concedida (mill.€) 108,71 12,50 11,50%
Inversion financiada (mill.€) 637,29 331,01 51,94%

Proyectos de Internacionalizacion

Durante el ejercicio 2008 se han llevado a cabo operaciones de financiacion de

proyectos enfocados a promover la internacionalizacion de las empresas de la

Comunidad Valenciana, financiando nuevos proyectos de inversion en el extran-

jero, ampliando otros ya existentes o financiando la toma de participacion en

empresas en el exterior.
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Empleo Empleo Plantilla
Ne | Concedido | Inversién | creado | mantenido total

Descripcion
Sector agroalimentario 9 19,14 47,33 200 604 804
Sector textil 5 3,02 4,82 14 1.210 1.224
Sector transporte 4 7,70 16,20 40 238 278
Sector tecnologico 4 4,72 9,57 56 480 536
Sector ocio 3 18,00 25,33 50 161 211
Sector energético 3 9,31 12,69 330 431 761
Sector automocion 3 5,37 16,16 10 8.026 8.036
S. aux.construccion 3 2,62 19,49 99 114 213
Sector ceramico 2 1,18 7,44 2 137 139
Sector educativo 1 7,00 27,59 438 0 438
Instalac.deportivas 1 1,09 3,52 17 0 17
Sector asistencial 1 0,56 0,75 65 50 115
Transporte aéreo 1 1,50 2,00 5 33 38
Sector mueble 1 1,50 5,56 0 250 250
Sector construccion 2 5,81 11,90 10 561 571
Reciclaje residuos 1 8,00 96,24 0 234 234
Remolque portuario 1 8,00 325,00 0 3.000 3.000
Sector audiovisual 1 0,35 0,48 0 23 23
Serv.abastec.agua 1 0,45 0,60 20 19 39
Otros sectores 4 3,39 4,63 43 362 405
Total 51 108,71 637,29 1399 15.933] 17.332

Fondos de Capital Riesgo

En el 2006 el IVF promovio la creacion de dos Fondos de Capital Riesgo con

actividad en la Comunidad Valenciana, con el fin de ampliar la oferta de produc-

tos e instrumentos que faciliten el acceso a la financiacion de las empresas va-

lencianas, mejorando de este modo la productividad y competitividad de nuestra

economia.

Se trata de fondos participados por inversores publicos y privados en los que la

participacién del IVF en todos los casos es minoritaria, y la gestién se enco-

mienda a Entidades Gestoras independientes.
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Las caracteristicas de dichos fondos y las inversiones realizadas a fecha actual

son las siguientes:

TIRANT INVERSION FCR

Constituido en 2007, destinado a financiar proyectos de desarrollo, expansion e

internacionalizacion de PYMES valencianas.

Participes: El Fondo tiene una participacion publica que en ningun caso superara
el 50%. A este fondo, ademas del IVF, previsiblemente se incorporara el FEI.
Adicionalmente se han incorporado diversas entidades de crédito entre las
gue se encuentran Bancaja, CAM, Santander y BBVA.

Patrimonio: 45 millones de euros.

Sociedad Gestora: Riva y Garcia, S.A. SGECR.

Sociedades participadas:
- Filmax
Primer productor y distribuidor cinematografico espafiol.
Tirant ha participado en la ampliacion de capital realizada por la compafia
para fortalecer su estructura financiera y desarrollar sus planes de crecimien-
to, con un importe de 2,3 millones de euros.
- Step Floor
Tirant ha formalizado la toma de participacion por importe de 1,5 millones de

euros en esta empresa valenciana dedicada a la comercializacion de par-

quets.
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- Kelme

Dedicada a la fabricacién y distribucion de prendas deportivas

Toma de participacion por 6,7 millones de euros, en el capital de la sociedad
de nueva constitucién, New Millenieum, S.L. que explotara la actividad co-
mercial de la antigua INCADESA.

- EDBE

Edbe, empresa valenciana con 35 afios de experiencia en el sector de las
tiendas de moda nupcial y trajes de fiesta, y que actualmente es la principal
licenciataria de la firma Rosa Clara.

Tirant participa con 3,5 millones de euros en su proceso de expansion.

COMVAL EMPRENDE - Comunidad Valenciana Emprende FCR

Constituido en 2006, destinado a financiar proyectos empresariales en fases ini-
ciales (semilla, start-up y primeras fases de asentamiento del proyecto).

Participes promotores: IVF y SEPIDES al 50%.
Patrimonio: 13,5 millones de euros.

Sociedad Gestora: Clave Mayor, S.A, SGECR.
Sociedades participadas:

- BM Jet

Compaiiia de aerotaxis de Valencia.
Comval participa en 0,850 millones de euros en la compafiia.

- DomoBlue

Compaiiia de localizadores GPS de Valencia.
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En diciembre de 2006 se aprobd una toma de participacion por 1 millén de

euros.

- Kronomayv Sistemas SL

Dedicada a la comercializacion de sistemas de guiado de cAmaras de video
y cine. Desarrolla su actividad en Valencia.
En diciembre de 2007 se formaliz6 la entrada en el capital de la compaiiia

por 1 millén de euros.

- Eurener

Fabricante de paneles fotovoltaicos y térmicos, en Elche.
En octubre de 2007 se aprob6 una operacion por 1 millon de euros. Dicha

operacion se cofinancié con Ronda Innovacion.

- Bidtica

Dedicada a la fabricacion de procedimientos de deteccion y/o cuantificacion
de microorganismos y moléculas de importancia sanitaria, ambiental o indus-
trial.

Operacion aprobada en abril de 2008 por 1 millén de euros.

Adicionalmente, en 2008 se acordd la participacién del IVF en un Fondo de capi-
tal riesgo impulsado por un inversor privado, al considerar que era complementa-

rio de los instrumentos promovidos por el IVF. Dicho fondo es ANGELS CAPI-

TAL FCR, destinado a financiar proyectos de emprendedores en fases de capital

semilla y start up.

Participes: Juan Roig e IVF
Patrimonio: 17 millones de euros.
Sociedad Gestora: Atitlan Capital SGECR
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Lineas IVF 2008-2009

En octubre de 2008 se crearon las Lineas IVF en condiciones preferentes, cuyo
objetivo es financiar, dadas las limitaciones de caracter operativo y reglamenta-
rias del propio IVF, aquellos proyectos de menor envergadura individualmente
considerados y de naturaleza distinta a la de inversion, que quedan fuera del
ambito de actuacion del Instituto, y, que no por ello, dejan de ser menos impor-

tantes para nuestra economia.

El importe dotado vy la finalidad de las Lineas son los siguientes:

Linea IVF — Inversion PYME 2008-2009:

Importe: 40 millones de euros

Finalidad: financiar proyectos destinados a la adquisicion de Inmovilizaciones
Materiales e Inmateriales desarrollados en la Comunidad Valenciana.

Beneficiarios: Autbnomos, PYMEs o Microempresas.

Linea IVF — Circulante y Reestructuracion de deuda PYME 2008-2009:

Importe: 150 millones de euros

Finalidad: necesidades de circulante y reestructuracion de deuda

Beneficiarios: Autonomos, PYMEs o Microempresas.

Linea IVF — Renovacion flota PYME 2008-2009:

Importe 10 millones de euros.

Finalidad: adquisicion de vehiculos nuevos afectos a la actividad empresarial

Beneficiarios Autbnomos, PYMEs o Microempresas
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Las entidades que resultaron adjudicatarias de los fondos fueron las siguientes:

Importes en euros

L Renovacion Reestructuracion
Entidad % Flota | Deuda y Circulante Total
Bancaja 11.488.864 3.059.239 45.654.849| 60.202.952
CAM 8.614.136 2.293.761 34.231.151 | 45.139.048
Caixa Ontinyent 1.200.000 300.000 - 1.500.000
Fed Cajas Ahorros 21.303.000 5.653.000 79.886.000 | 106.842.000
Ruralcaja 2.704.500 718.000 10.142.500 ] 13.565.000
Caja Campo - - 5.642.500 5.642.500
Caixa Rural Torrent - - 4.500.000 4.500.000
C.R.Central Orihuela 1.200.000 718.000 - 1.918.000
Credit Valencia 1.504.500 - - 1.504.500
Fed Cajas Rurales 5.409.000 1.436.000 20.285.000| 27.130.000
Banco de Valencia 4.508.000 1.196.000 16.905.000 | 22.609.000
Banco Santander 3.716.000 986.000 13.935.000| 18.637.000
Banco Popular Espafiol 2.316.000 - 8.684.000| 11.000.000
Banco de Sabadell 1.459.000 387.000 5.470.000 7.316.000
Caja Murcia 1.289.000 342.000 4.835.000 6.466.000
Total 40.000.000 10.000.000 150.000.000 | 200.000.000

A enero de 2009, el volumen de préstamos aprobados por las entidades finan-

cieras asciende a 83,73 mill.€, siendo las empresas beneficiarias de las Lineas

IVF, con un porcentaje de utilizacion del 46,90% de las mismas, de 335 empre-

Sas.

La distribucion por tipo de linea es la siguiente:

Operaciones | NUmero de

aprobadas | empresas

Circulante 77,92 257
Inversion 4,98 51
Renovacioén Flota 0,83 27
83,73 335
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Y la distribucién por entidad bancaria es como sigue:

Importe en euros OPERACIONES APROBADAS
IMPORTE AD- IMPORTE DES-

JUDICADO EMBOLSADO IMPORTE NUMERO
Bancaja 60.202.952 30.101.475 30.508.979 140
CAM 45.139.048 22.569.524 34.403.000 52
Caixa Ontinyent 1.500.000 400.000 400.000 1
Ruralcaja 13.565.000 3.391.250 3.087.739 38
Caja Campo 5.642.500 2.821.250 1.950.000 2
Caixa Rural Torrent 4.500.000 2.250.000 2.237.000 17
CR Central Orihuela 1.918.000 579.500 430.239 7
Crédit Valencia 1.504.500 752.250 0 0
B. Valencia 22.609.000 11.304.500 3.001.000 25
Banco Santander 18.637.000 9.072.000 0 0
Banco Popular 11.000.000 5.500.000 2.775.000 21
Banco Sabadell 7.316.000 1.829.000 2.826.203 15
Caja Murcia 6.466.000 3.233.000 2.112.699 17
TOTAL 200.000.000 93.803.749 83.731.859 335

Los importes adjudicados a las distintas entidades se desembolsaran por tra-
mos. El primero de ellos ha sido completamente desembolsado, requiriéndose
para sucesivos desembolsos la justificacion ante el IVF del consumo y efectiva
aplicacion de los fondos entregados. Cuando esto se produzca, el IVF entregara

el resto de las cuantias adjudicadas.
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DATOS SOBRE LA ACTIVIDAD CREDITICIA
EN EL PERIODO 1993-2008

Empleo directo

Ne con-| Cuantias Inversién Inver-
cesione | concedi- Medias/ | financia- sion/| Crea-| Manteni-
s das préstamo da| cuantia do do
1993-1995 92| 100,55 1,09 296,8 2,95| 1.611] 22.336
1996 33 30,51 0,93| 121,58 3,98| 639 9.732
1997 30 44,67 1,49| 135,04 3,02| 894 9.033
1998 74| 100,87 1,36 | 364,30 3,61| 1.330| 10.319
1999 74 92,47 1,24| 456,76 5,00| 1.274| 10.617
2000 87| 108,34 1,24| 386,53 3,40| 1.665| 14.658
2001 66 89,24 1,35| 399,43 448| 2.319| 11.818
2002 73 94,03 1,29| 412,28 438| 2.470| 12.122
2003 64| 112,61 1,76 | 428,81 3,81 2.473] 11.531
2004 55 80,55 1,45 353 438| 2.236| 10.466
2005 56 83,08 1,48 270,9 3,26| 1.026 5.571
2006 40 88,98 2,22| 404,33 454| 1.226| 11.763
2007 41 73,81 1,8| 318,48 431] 706| 13.601
2008 51| 10871 213| 637,29 5.86| 1.399| 15.033
TOTAL 836| 1.208,42 1,45| 4.985,53 4,13]|21.268| 169.500

Medias de los préstamos

2,5

1,51

Millones euros

0,51

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Datos acumulados desde 1993 sobre financiacion
por actividades

Actividad N° | concedidos Inversion E. creado | E. manten.
Sector ceramico 130 179,72 828,80 2.301 23.190
Industria alimentaria 88 121,05 490,5 1.751 17.864
Industria quimica 78 91,43 430,18 1.218 8.351
Textil 85 104,53 221,40 1.260 18.781
Actividades geriatrico-sanitarias 39 55,16 367,45 3.138 4.417
Metalurgico 36 80,62 257,59 1.156 6.182
Comercio al por mayor 32 56,72 106,83 620 16.533
Construccion 35 34,69 97,08 276 3.688
Muebles y otras industrias manufactureras 28 21,63 39,24 363 2.490
Hosteleria 24 35,46 399,20 1.576 2.031
Transporte por carretera 26 33,45 155,84 459 2.808
Madera y corcho 17 18,78 55,85 373 3.141
Actividades anexas a transportes 17 17,42 57,91 740 3.607
Actividades recreativas culturales 14 38,85 209.68 966 1.167
Edicién y artes graficas 14 16,19 31,16 158 473
Material eléctrico 13 14,70 37,00 223 2.011
Papel y Cartén 13 11,77 78,25 253 1.441
Otras actividades empresariales 27 48,45 377,83 595 5.562
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 16 22,15 37,56 105 1.442
Energia 16 24,02 51,10 355 446
Transporte aéreo 12 50,47 122,75 1.582 6.827
Cuero y calzado 10 13,06 26,34 188 1.857
Vehiculos de motor 12 26,82 87,07 305 23.015
Educacion 7 14,86 45,50 615 666
Actividades de organizaciones y asociaciones 15 18,59 29,00 180 9.198
Industria de construccién de maquinaria 6 4,38 11,92 62 507
Otro material de transporte 5 2,74 4,85 43 185
Extraccién de minerales 3 2,10 5,28 220 405
Reciclaje 4 16,28 170,49 28 545
Energias renovables 2 2,70 12,45 16 [0]
Actividades inmobiliarias 2 4,06 12,17 60 160
Cauchos y materias plasticas 4 5,58 17,23 33 239
Ocio 3 18,00 25,33 50 161
Audiovisual 2 1,25 14,10 0 29
Refractarios 1 0,75 3,28 0 81

836 1.208,43 4.985,53 21.268 169.500
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Datos acumulados desde 1993 por provincias

Alicante % | Castelldn % | Valencia % Total %
N°© concesiones 132 | 15,79 169 | 20,21 535] 64,00 836 100
Cuantias concedidas 170,19| 14,08 247,88 | 20,51 790,36 65,41 | 1.208,42| 100
Inversion financiada 846,02 | 16,97 1.160,46] 23,28 2.979,03| 59,75| 4.985,53 100
Empleo directo
Creado 4.686| 22,03 3.594 | 16,90 12.988 | 61,07 21.268 100
Mantenido 14.908 8,80 30.434| 17,96 | 124.158| 73,24| 169.500( 100
800 =
700
600
500+
400
300+
200
100+
0-
Alicante Castellon Valencia
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DATOS SOBRE LA ACTIVIDAD CREDITICIA
EN EL PERIODO 1995-2008

Evolucion de los principales pardmetros

Empleo directo
N° conce- Cuantias Inversion
J-Xale} siones concedidas | financiada| Creado| Mantenido
1995 26 24.4 97,23 510 7.782
1996 33 30,51 121,58 639 9.732
1997 30 44,67 135,04 894 9.033
1998 74 100,87 364,30 1.330 10.319
1999 74 92,47 456,76 1.274 10.617
2000 87 108,34 386,53 1.665 14.658
2001 66 89,24 399,43 2.319 11.818
2002 73 94,03 412,28 2.470 12.122
2003 64 112,61 428,81 2.473 11.531
2004 55 80,55 353,00 2.236 10.466
2005 56 83,08 270,9 1.026 5.571
2006 40 88,98 404,33 1.226 11.763
2007 41 73,81 318,48 706 13.601
2008 51 108,71 637,29 1.399 15.933

Cuantias concedidas

120

100 A

80 A

60 -

40

Millones euros

20 A
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Datos sobre la actividad crediticia global por provincias

1995-2008
Alicante % Castelldn % | Valencia %
N° Concesiones 117 15,72 149 19,89 504 | 64,39
Cuantias concedidas 156,12 14,85 221,29 20,75 757,36 64,40
Inversion financiada 775,12 19,00 1.083,75 25,48 | 2.832,66 55,53
Empleo directo creado 4.504 23,98 2.719 14,48 11.557| 61,54

7007
600
500+
400+
3001
2001

1001

O Alicante B Castell6n O Valencia
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Resumen de préstamos concedidos a empresas de Castellon

1995 - 2008
Inversion
Préstamos concedidos Financiada
ARo No Cuantia Cuantia
1995 7 4,57 26,23
1996 9 6,16 21,79
1997 7 7,92 29,34
1998 13 27,99 96,58
1999 15 26,59 299,48
2000 19 33,09 143,67
2001 17 16,17 82,44
2002 12 18,77 68,76
2003 12 21,30 72,91
2004 9 7,09 31,63
2005 9 11,80 59,27
2006 10 24,45 85,08
2007 4 7,00 15,68
2008 6 8,39 50,89
Total 149 221,29 1.083,75
Préstamos concedidos en Castellon
35
30 1
25 A
20 1
15 A
10 A
5
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Resumen de préstamos concedidos a empresas de Alicante

1995 - 2008

Inversion

Préstamos concedidos Financiada

Ano Ne Cuantia Cuantia
1995 2 0,93 1,65
1996 6 7,21 32,70
1997 3 3,38 14,97
1998 9 9,92 38,89
1999 14 23,18 58,68
2000 12 15,01 55,03
2001 13 20,89 161,80
2002 19 20,77 76,96
2003 7 8,51 79,48
2004 7 8,25 44,36
2005 8 9,78 22,91
2006 6 14,8 160,49
2007 7 9,79 22,26
2008 4 3,70 4,94
Total 117 156,12 775,12

Préstamos concedidos en Alicante

25

20 A

15 -

10 1
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Resumen de préstamos concedidos a empresas de Valencia

1995 - 2008

Inversion

Préstamos concedidos Financiada

Ao No Cuantia Cuantia
1995 17 18,90 74,76
1996 18 17,13 63,32
1997 20 33,39 84,31
1998 52 62,97 228,83
1999 45 40,30 94,08
2000 56 65,07 187,83
2001 36 52,19 156,82
2002 42 54,52 179,81
2003 45 82,81 276,43
2004 39 65,20 277,00
2005 39 61,50 188,72
2006 24 49,74 158,76
2007 30 57,02 280,53
2008 41 96,62 581,46
Total 504 757,36 2.832,66

Préstamos concedidos en Valencia

120

100 A

80 A1

60 A

40 A

20 A
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Millones euros

Datos sobre operaciones cofinanciadas con otras entidades

Aportado:
N° opera- | Total finan- Otras en-
Afo ciones ciacion IVE tidades
1993-1995 6 23,55 7,58 15,98
1996 15 39,29 11,48 27,81
1997 10 50,88 14,97 35,90
1998 23 166,34 47,34 119,00
1999 32 175,40 45,86 129,54
2000 27 149,35 39,53 109,82
2001 36 207,49 46,15 161,35
2002 38 218,86 57,11 161,75
2003 40 241,30 64,98 176,32
2004 31 218,07 40,14 177,93
2005 23 129,11 30,49 98,62
2006 21 258,36 51,69 206,67
2007 21 223,21 55,13 168,09
2008 17 388,51 55,40 333,11
Total 340 2.489,72 567,85 1.921,89
Cofinanciacion operaciones
900
800 A
700 A
6001 O Total
=007 M Otras EF.
400 A
300 - O IVF
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Datos sobre operaciones cofinanciadas con otras entidades

N© operaciones

N° concesio- | Cofinanciadas | No cofinanciadas
nes N° % N° %

1993 22 0 0,00% 22 100%
1994 44 2 4,55% 42 95,45%
1995 26 4 15,38% | 22 84,62%
1996 33 15 | 45,45% 18 54,55%
1997 30 10 | 33,33% | 20 66,66%
1998 74 23 | 31,08% | 51 68,92%
1999 74 32 | 43,24% | 42 56,76%
2000 87 27 131,03% | 60 68,97%
2001 66 36 | 54,55% | 30 45,45%
2002 73 38 | 52,05% | 35 47,95%
2003 64 40 | 62,50% | 24 37,50%
2004 55 31 | 56,36% | 24 43,64%
2005 56 23 | 41,07% | 33 58,93%
2006 40 21 52,5% 19 47,5%
2007 41 21 | 51,22% | 20 48,78%
2008 51 17 33,33 34 66,66%
Total 836 340 | 40,67% | 496 59,33%

N° operaciones cofinanciadas

O Total concesiones
B No cofinanciadas
O Cofinanciadas
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6. Supervision de Entidades
Financieras

La tutela administrativa y la supervisién prudencial de

las entidades financieras

El sector financiero esta sometido en todos los paises a un régimen especial de
supervision administrativa, en general mucho mas intenso que el existente para
otros sectores econdmicos. Esta circunstancia es debida a que las entidades
financieras captan recursos entre un publico que, en su mayor parte, carece de
la informacion y conocimientos necesarios para poder evaluar la solvencia de las
entidades a las que confian sus ahorros. Por esta razon, la regulacion y supervi-
sion publicas aspiran a paliar los efectos de esa carencia y facilitar la confianza
en estas entidades, una condicion imprescindible para su estabilidad, desarrollo
y buen funcionamiento, lo cual resulta esencial no sélo para los depositantes de
fondos, sino para el conjunto de la economia, dada la posicién central que ocu-

pan estas entidades en los mecanismos de pagos.

En este contexto, el contenido del trabajo del Area de Entidades Financieras se
corresponde con las funciones relativas al control, inspeccion y disciplina de las
entidades financieras que estan bajo la tutela administrativa de la Generalitat,
funciones que han sido atribuidas al IVF mediante la Ley de la Generalitat
711990, de 28 de diciembre, modificada en este punto por la Ley 14/1997, de 26
de diciembre. Todas estas funciones tienen su fundamento juridico, especial-
mente, en los articulos 49.1.34 y 50.4 del Estatuto de Autonomia de la Comuni-
tat Valenciana, y se han ido materializando en diversas normas legales que han

desarrollado las competencias estatutarias de la Generalitat sobre las entidades
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financieras. A 31 de diciembre de 2008, las entidades inscritas en los Registros
especiales obrantes en el IVF eran 91: 3 Cajas de Ahorros, 32 Cooperativas de
Crédito y 56 Cooperativas Agrarias con Seccion de Crédito. A lo largo del afio

2008, se ha producido la baja de dos Cooperativas con Seccién de Crédito.

Asi pues, el ejercicio de la funcion de supervision prudencial de todas estas enti-
dades corresponde al IVF, si bien en el caso de las Cajas de Ahorros y Coopera-
tivas de Crédito las competencias administrativas son compartidas con el Banco

de Espana.

Las actividades ordinarias

Las actividades de caracter ordinario en que se concreta esta funcidén superviso-
ra y que constituyen la labor cotidiana de esta area de actuacion del IVF, pode-

mos agruparlas en cinco grandes bloques:

A) Analisis patrimonial, econdmico y financiero de la situacion y evolucion

de las entidades

- Elaboracién de informes sobre la situacion y evolucién de las diferentes en-
tidades, a partir del analisis de la documentacion contable y estadistico-
financiera, debidamente tratada informéaticamente, que éstas remiten periddi-
camente, asi como del andlisis de los informes de auditoria externa de cuen-
tas anuales y de los resultados de las visitas de inspeccion realizadas por el
IVF o por el Banco de Espafia, en su caso.

Al respecto, cabe destacar que, durante 2008, se ha puesto en marcha el pro-
cedimiento de transmision telematica para que las Secciones de Crédito de

las Cooperativas remitan al Instituto Valenciano de Finanzas la informacién a
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gue vienen obligadas legalmente, respecto del que cabe indicar que un 85%

de las entidades lo han implantado correctamente.
B) Inspeccion de entidades financieras

- Realizacién de inspecciones periddicas a fin de comprobar el cumplimiento
de las normas vigentes dictadas para regular las actividades de estas entida-
des, asi como vigilar su solvencia, para asegurar el correcto funcionamiento y
la estabilidad de las mismas. Durante el aflo 2008, se han realizado 24 visitas
de inspeccion ordinarias a Secciones de Crédito de Cooperativas.

- Formulacion de requerimientos, instrucciones o recomendaciones a las enti-
dades como consecuencia de las visitas de inspeccidn realizadas o del anali-
sis de su situacion financiera. Durante el afio 2008, se han cursado 25 escri-
tos de requerimientos de inspeccion a Secciones de Crédito de Cooperativas.
- Seguimiento de la evolucion de las entidades, de los planes de rehabilita-
cion o saneamiento disefiados para superar situaciones problematicas detec-
tadas, asi como del cumplimiento de los requerimientos formulados. Durante
el aflo 2008, se han realizado 57 andlisis de seguimiento a Secciones de

Crédito de Cooperativas.
C) Expedientes y otras tareas administrativas

- Tramitacién de los diferentes expedientes de autorizaciébn administrativa
que, de acuerdo con la normativa de ordenacioén y disciplina financiera, son
competencia de la Generalitat. El resumen estadistico de los expedientes que
han sido objeto de resolucién administrativa durante el afio 2008, ordenados

de mayor a menor numero, es el siguiente:
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Materia expedientes Ne°

Campanfas publicitarias de divulgacion de informacion relativa a
productos y servicios financieros (Cajas de Ahorros y Cooperati-

vas de Crédito) 368
Distribucion de excedentes y presupuesto del Fondo de Formacion

y Promocién Cooperativa (Cooperativas de Crédito) 32
Operaciones de crédito concertadas con Altos Cargos y personas
vinculadas (Cajas de Ahorros) 21
Convenios con entidades de crédito (Cooperativas con Secciéon de
Crédito) 17
Modificaciones de Estatutos Sociales (Cooperativas de Crédito): 10

Modificaciones que incorporan preceptos reglamentarios de

caracter imperativo o resoluciones administrativas 7
Modificaciones que han requerido autorizacién expresa 3
Distribucion de excedentes y presupuesto de la Obra Benéfico So-
cial (Cajas de Ahorros) 3
Variaciones Registros (Cooperativas con Seccion de Crédito) 2
Aprobacion calendario de dotaciones (Cooperativas con Seccion
de Crédito) 2
Creacioén de obras sociales nuevas (Cajas de Ahorros) 1
Otras 1
TOTAL 457

- Mantenimiento actualizado de los Registros oficiales de Cajas de Ahorros,
Cooperativas de Crédito y Cooperativas con Seccion de Crédito (disponibles
en la pagina web del Instituto), asi como de Altos Cargos de Cajas de Ahorros
y Cooperativas de Crédito.

- Actualizacion permanente de las relaciones de oficinas y sucursales abier-

tas por estas entidades.
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- Supervision e informe de los documentos relacionados con Cooperativas de
Crédito y Secciones de Crédito, que preceptivamente deben ser presentados,
para su calificacion, en el Registro de Cooperativas de la Comunitat Valencia-
na. Durante el afilo 2008, se han cursado 4 escritos de observaciones a las
escrituras de modificacion de estatutos de las Cooperativas con Seccion de

Crédito, dirigidos al Registro de Cooperativas.

AUTORIZACIONES DE PUBLICIDAD DE CAJAS DE AHORROS Y COOPERA-
TIVAS DE CREDITO

Las autorizaciones de las campafias publicitarias de divulgacién de informacion
relativa a productos y servicios financieros de Cajas de Ahorros y Cooperativas
de Crédito constituyen el volumen de expedientes mas numeroso, relativo a su-
pervision de entidades financieras, que se tramita en el Instituto Valenciano de
Finanzas.

El numero de expedientes, que habia mantenido una tendencia creciente en los
ultimos afos, disminuye en un 19%, alcanzado la cifra de 368 en el afio 2008 y

un total acumulado en los Gltimos cinco afios de 2.009 expedientes.

EVOLUCION DE LAS AUTORIZACIONES DE PUBLICIDAD

~

2004 2005 2006 2007 2008

Segun el tipo de entidad solicitante, las autorizaciones concedidas en 2008 se
distribuyen entre Cajas de Ahorros, un 67%, y Cooperativas de Crédito, un 33%.
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67%

AUTORIZACIONES DE PUBLICIDAD POR TIPO DE ENTIDAD

O Cajas de ahorros
| Cooperativas de crédito

En ocasiones, y motivado por criterios de proteccion al cliente de las entidades
y/o para mejor comprension de los mensajes emitidos en las campafias, se les
requiere a las entidades que realicen modificaciones en los soportes original-
mente presentados en el expediente. En el afio 2008, un 38% de las campafias

presentadas tuvieron que realizar tales modificaciones.

62%

MODIFICACIONES EN SOPORTES ORIGINALMENTE

PRESENTADOS

38%

O Publicidad sin modificaciones
B Publicidad con modificaciones

Por tipo de productos y servicios publicitados, las principales materias que son

objeto de las campafias se refieren, por este orden, a captacion de ahorro, servi-

cios varios, tarjetas, sorteos y regalos, y préstamos y créditos.
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TIPO DE PRODUCTOS PUBLICITADOS

10%

27%

33%

O Captacion de ahorro
O Servicios varios

O Tarjetas

O Sorteos y regalos

B Préstamos y creditos

Cabe destacar que las entidades, durante este ejercicio 2008, se han decantado

por las campafias de captacién de ahorro en detrimento de las destinadas a

ofertar préstamos y créditos, que disminuyen hasta suponer tan sélo un 10% del

volumen total de expedientes. Las entidades también destinan su esfuerzo a las

campafas genéricas de servicios e institucionales, para conseguir una posicion

diferenciada en el mercado con respecto a sus competidores.

En los ultimos tres afios la evolucion del porcentaje destinado a cada uno de los

productos queda reflejado en el siguiente gréfico:

%
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m— S eVICIOS Varios
e— T arjetas
Sorteosy regalos

Préstamosy créditos

Captacion de ahorro

En cuanto al tiempo requerido para la resolucion de los expedientes, el 97% de

las solicitudes, incluidas las que requieren algun tipo de modificacion, son re-

sueltas en un plazo no superior a los 4 dias habiles, sin que en ningln caso se

superen los seis dias de tramitacion.
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D) Elaboracion de normas juridicas

- Elaboracion de los borradores de normas juridicas de distinto rango nece-
sarias para el ejercicio de las competencias de la Generalitat.

- Atencion de consultas de las entidades acerca de la normativa aplicable.

- Elaboracion de textos consolidados de la normativa juridica autonémica
aplicable a las entidades financieras supervisadas. Tales textos estan dispo-

nibles en la pagina web del Instituto.

E) Otras actuaciones

- Elaboracion del Anuario de las Entidades Financieras de la Comunitat Va-
lenciana, que recoge, de forma sistematica, abundante informacion sobre
todas las entidades financieras que actian en la Comunitat Valenciana, en
especial sobre las que tienen su domicilio social en dicha Comunitat. Este
Anuario, desde su edicién correspondiente a 2006, inclusive, se encuentra
unicamente disponible en la pagina web del Instituto.

- Elaboracion del Boletin Trimestral de las Entidades de Depésito en la Co-
munitat Valenciana, que actualiza con caracter trimestral los datos estadisti-
cos y gréficos de depdésitos y créditos, asi como el nimero de oficinas ubica-
das en el territorio de la Comunitat Valenciana. Dicho Boletin se encuentra
igualmente disponible en la pagina web del Instituto.

- Supervisidon de los procesos electorales para la eleccion y designacién de
los miembros de los 6rganos de gobierno de las Cajas de Ahorros.
Supervision de los procesos de renovacion parcial de los Consejos Rectores
de las Cooperativas de Crédito.

- Control interno de la publicidad del Instituto Valenciano de Finanzas y de la
institucional de valores de la Generalitat.

- Estudios e informes especiales y sectoriales.
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Detalle de las principales actividades desarrolladas

En materia de Cajas de Ahorros

Elaboracion de borradores de proyectos de normativa autonémica

Determinacion de la finalidad de la norma.

Estudio comparativo de normativa de otras Comunidades Autbnomas.
Anadlisis de repercusion en otras normas.

Informe sobre la necesidad y oportunidad de la norma.

Memoria econémica.

Tabla de vigencias y derogaciones.

Elaboracién del borrador.

Impulso y seguimiento de la tramitacion.

Supervisidn de los procesos electorales de los 6rganos de gobierno

Tramitacion de la solicitud de autorizacion de las circunscripciones electora-
les y propuesta de resolucion.

Tramitacién de la solicitud de autorizacion del calendario electoral y pro-
puesta de resolucion.

Simulacion previa del proceso y calculo de todas las cifras para cada Caja.

Control e informacién sobre el desarrollo del proceso.

Coordinaciéon con los representantes de la Generalitat en las Cajas, hom-
brados para el proceso electoral.

Recepcion y verificacion de la documentacion preceptiva.

Atencion de consultas de las entidades.

Estudio y vigilancia del cumplimiento de la normativa aplicable. Especial
incidencia de las incompatibilidades y limitaciones al nimero de puestos

de administrador.

Autorizacion de operaciones de riesgos y transmisiones de bienes con al-

tos cargos
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Verificacion del cumplimiento de la normativa aplicable: incompatibilidades,
personas vinculadas, limites de riesgos, etc.

Tratamiento y verificacion de la documentacion necesaria (modelos AC 2.1,
AC 2.2, AC 2.3,AC24yAC?2)5)

Consultas sobre aspectos societarios y accionariales.

Emision de informe.

Tramitacion de la solicitud de autorizacion y propuesta de resolucion.

Funciones relativas al conocimiento de la evolucién econdmica, financiera

y patrimonial de las Cajas de Ahorros

Informe trimestral de la situacion econémica, financiera y patrimonial, basa-
do en el andlisis del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Evolucién trimestral y comparada de cada entidad con su grupo y de los
agregados de la Comunitat Valenciana.

Cuadros de mando mensuales: analisis comparativo de balance, evolucion
trimestral de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada una de las Cajas
Valencianas y analisis comparado sobre el balance medio, situacién de
los recursos propios, analisis de la cobertura de insolvencias, detalle de
los gastos generales de cada Caja comparada con su grupo, evolucion
de las cuotas de mercado en créditos y depdésitos, ranking de Cajas de
Ahorros, evolucién anual del beneficio del ejercicio, datos de estructura
de balance y de calidad del activo, y ratios de rentabilidad y productividad

de las Cajas Valencianas.

Autorizacion de campafias publicitarias propuestas por las Cajas de Aho-

rros con domicilio social en la Comunitat Valenciana

Estudio de la normativa aplicable (como entidades, por productos y servi-
cios, organismos supervisores, fiscalidad, etc.)
Estudio de la documentacion necesaria: calculos de comprobacion y crite-

rios interpretativos.
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Tramitacion de la solicitud de autorizacién y propuesta de resolucién del

expediente.

Elaboracién de cuadros estadisticos de la Obra Benéfico-Social (O.B.S),

agregados y por entidades

Autorizacion de la distribucion de excedentes y de los presupuestos anua-

les de la Obra Benéfico-Social de las Cajas de Ahorros

Analisis de la documentacién remitida por las entidades: OS.1, 0S.2, OS.3,
0S.4,0S.5,0S.6y OS.7.

Anadlisis de los Convenios en Obras nuevas en colaboracion.

Elaboracion de un informe especifico sobre el presupuesto anual de cada
Caja.

Tramitacion de la solicitud de autorizacion y propuesta de resolucion.

Autorizacion provisional de O.B.S. nuevas no incluidas inicialmente en el
presupuesto anual aprobado por la respectiva Asamblea de las Cajas de

Ahorros y autorizaciones de cambios en el destino del presupuesto

Mantenimiento actualizado del Registro oficial de Cajas de Ahorros de la

Comunitat Valenciana

Mantenimiento actualizado del Registro oficial de Altos Cargos de Cajas de

Ahorros

Mantenimiento actualizado de la relacion de oficinas de Cajas de Ahorros

Autoctonas

Autorizaciones de los procesos de fusion, en su caso

- Estudio de la normativa sectorial aplicable, asi como de la legislacion relati-

va a los procesos de concentracién de empresas.

- Informe sobre la viabilidad, resultados y efectos de la fusion.
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- Tramitacion de la solicitud de autorizacién y propuesta de resolucion.

o Autorizacion de los Reglamentos para la Defensa del Cliente, asi como sus

modificaciones

. Autorizacion de los Estatutos Sociales y Reglamentos electorales, asi co-

mo sus modificaciones

- Reuvision de los textos aprobados por las Asambleas Generales, para deter-
minar su adecuacion a la normativa legal y reglamentaria.

- Ordenar, en su caso, la modificacién de aquellos preceptos contenidos en
los Estatutos o Reglamentos que no se ajusten a la normativa.

- Tramitacion de la solicitud de autorizacién y propuesta de resolucion.

. Informes especiales
. Atencion de reclamaciones

. Atencién de las consultas telefonicas, recibidas de las Cajas, sobre diver-
sas materias:
- Contables.
- Inversiones OBS.
- Operaciones de riesgo con altos cargos.
- Cumplimentaciéon de modelos e informacién a remitir.
- Incompatibilidades.
- Publicidad.

En materia de Cooperativas de Crédito

. Andlisis patrimonial y econémico-financiero de las Cooperativas de Crédito
con sede social en la Comunitat Valenciana y seguimiento de situaciones

especiales

- Control del cumplimiento de las obligaciones de remision de datos conta-
bles y estadistico-financieros de las entidades.
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Tratamiento informatico de los datos facilitados por las entidades, para ob-
tener distintas estructuras de andlisis de balance, cuenta de pérdidas y
ganancias y ratios.

Obtencién de cuadros de sefiales de alerta mensuales y trimestrales.

Informes sobre situacion y evolucion patrimonial y econdmico-financiera de
cada Cooperativa de Crédito, comparando respecto a ciertos agregados
Y, €n su caso, proponer actuaciones.

Cuadros de mando mensuales.

Estudio y comparacién de los propios programas informatizados con los
remitidos por el Banco de Espafia, sobre balances, cuentas de pérdidas y
ganancias y ratios individuales y agregados de las Cooperativas de
Credito.

Cuadros de seguimiento de la situacién de los recursos propios de cada
una de las entidades.

Seguimiento de la actuacién inspectora del Banco de Espafa y comproba-
cion del cumplimiento de los requerimientos e instrucciones.

Seguimiento de los expedientes sancionadores del Banco de Esparia.

Estudio y seguimiento de planes de viabilidad elaborados por las entidades
gue se encuentran en situacion especial.

Estudiar e informar acerca de los informes de auditoria externa y los com-
plementarios.

Supervisar y, en su caso, informar de las convocatorias y los acuerdos
adoptados en las Asambleas Generales de las Cooperativas de Crédito.
Proponer alternativas (cesion de activos y pasivos, conversion, fusion, etc.)

que faciliten la salida a situaciones de crisis, y hacer su seguimiento.

Realizar nuevas estructuras de analisis y mantener las existentes en la apli-

cacion informatica.

Autorizaciones administrativas

Autorizacion de las campafias publicitarias solicitadas por las Cooperativas

de Crédito inscritas en el Registro especial obrante en el IVF.
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Autorizacion de la distribucion del excedente y la cuantia del presupuesto

anual del Fondo de Formacién y Promocién Cooperativa.

Autorizacion de los Estatutos Sociales y sus modificaciones.

Autorizacion o, en su caso, emision de informe preceptivo en los procesos

de fusion.

Autorizacion para la conversion de Caja Rural en Cooperativa Agraria, pre-

via cesion de activos y pasivos.

Emision de informe preceptivo para la creacion de una Cooperativa de
Credito.

Autorizacion de los Reglamentos para la Defensa del Cliente, asi como sus

modificaciones.

Autorizacion de la escisidbn de una Seccion de Crédito para su posterior

constitucion en Cooperativa de Crédito.

. Actuaciones registrales

Se realizan las actividades necesarias para comprobar si las Cooperativas de
Crédito cumplen con la obligacién de inscribir, en los distintos registros, determi-
nados actos y documentos a que estan obligadas. Asimismo, se supervisa, pre-
viamente a su inscripcion, si las actuaciones, acuerdos, documentos, etc., que
solicitan inscribir, cumplen con la legislacién vigente.

- Registro de Altos Cargos.

- Registro especial de Cooperativas de Crédito.

- Registro de Cooperativas de la Comunitat Valenciana.

- Relacion de oficinas.

- Realizar actuaciones que subsanen y corrijan incumplimientos de la norma-

tiva.

- Emitir certificados a solicitud de parte interesada.

. Actuacioén normativa

Estudiar, informar y, en su caso, proponer actuaciones respecto a la inci-

dencia que la normativa que afecta a las Cooperativas de Crédito, en su
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doble vertiente de sociedad cooperativa y entidad de crédito, tanto en el
ambito autondmico, estatal como europeo, pueda tener sobre el ejercicio
de las competencias de la Generalitat y sobre la regulacion de las Coope-
rativas de Crédito.

Elaborar y tramitar proyectos de normas legales y disposiciones reglamen-
tarias que deban regular especificamente a las Cooperativas de Crédito

de la Comunitat Valenciana.

Informes especiales
Consultas, estudios, relaciones con el sector y otras actividades

Atender consultas telefénicas planteadas por las entidades, acerca de las
disposiciones que las regulan como sociedades cooperativas y entidades
de crédito.

Preparar informes y documentacion para: jornadas, distintos actos promovi-
dos por las entidades, mesas redondas, etc.

Elaborar estudios monograficos sobre temas que afectan de forma significa-
tiva al sector.

Elaboracién de cuadros estadisticos de las aplicaciones del Fondo de For-
macién y Promocion Cooperativa (F.F.P.C.) por entidades y agregados
por provincias y Comunitat Valenciana.

Elaborar y facilitar, si procede, datos solicitados por terceros (Conselleria de
Agricultura, revistas econdémicas, Federacion de Cajas Rurales, etc.)

Atender y, en su caso, tramitar reclamaciones de socios y clientes de las
Cooperativas de Crédito.

Mantener relaciones y atender peticiones con otros departamentos de la

Administracion, asi como con organizaciones representativas y asociativas

del sector (Federacién de Cajas Rurales Cooperativas de Crédito Valencia-

nas, Unién Nacional de Cooperativas de Crédito, Asociacion Espafiola de Ca-

jas Rurales).
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En materia de Cooperativas con Seccion de Crédito

Elaboracién de borradores de proyectos de normativa autonémica

Comprobar el cumplimento de los coeficientes legales:

Coeficiente de recursos propios. Para su calculo se computan también los
recursos propios de las secciones agricolas de la Cooperativa y se com-
prueba su capacidad de generacion de recursos.

Coeficiente de inversion crediticia.

Coeficiente de financiacién al resto de secciones.

Coeficiente de concentracion de riesgos.

Nivel maximo de riesgos de firma.

Otros.

Funciones relativas al conocimiento de la evolucién econdmica, financiera

y patrimonial de las Secciones de Crédito

Informe anual de la situacién econdmica patrimonial: evolucion comparada
del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, ratios de rentabilidad y
costes, estructura patrimonial, calidad del activo, productividad y eficien-
cia, detalle de los gastos de explotacion comparados con el grupo, evolu-
cion de la inversion crediticia y acreedores.

Cuadros de mando mensuales. Diagnéstico y evaluacion del sector. Clasifi-
cacion de las entidades en funcion de su situacion econémico-

patrimonial.

Autorizar la suscripcion, por parte de las Cooperativas con Seccion de
Crédito, de convenios financieros con entidades de crédito. Controlar y

realizar el seguimiento de los mismos

Estudiar e informar sobre las solicitudes de autorizacién administrativa y

proponer su resolucion:
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- Déficit transitorio de recursos propios, plan de capitalizacion, etc.
- Otros

. Confeccion y mantenimiento de bases de datos y obtencién de informacién

estadistica

. Tramitar las solicitudes de alta y baja en el Registro Especial y proponer su

resolucién

. Ejercer las competencias propias del Registro Especial de Cooperativas
con Seccién de Crédito y otras relacionadas con el Registro de Cooperati-

vas de la Comunitat Valenciana

. Supervision e informe de los documentos relacionados con Cooperativas
con Seccion de Crédito, que preceptivamente deben ser presentados en el
Registro de Cooperativas de la Comunitat Valenciana. Especial incidencia

de la modificacién/adaptacion de Estatutos

. Mantenimiento actualizado del registro de Directores de las Secciones de
Credito

. Atencién de las consultas telefénicas efectuadas por las entidades

- Contables.

- Cumplimentacion de modelos e informacién a remitir, etc.

. Atencién y, en su caso, tramitacion de reclamaciones de socios/clientes.

En materia de Inspeccion de Entidades Financieras

A)_Supervisién a distancia

Como resultado del trabajo de supervision realizado desde el departamento de

inspeccion financiera se emiten dos tipos de informes: los Informes de segui-
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miento y los Informes de andlisis de las contestaciones de los Consejos Recto-

res a los requerimientos formulados por el Instituto Valenciano de Finanzas.

A.1l.- Informes de seguimiento

Con este informe se pretende conocer la evolucion de las cooperativas, aprove-
chando el conocimiento que se tiene de las mismas.

El procedimiento de andlisis realizado sigue los siguientes pasos:

. Anadlisis de los estados financieros de la Seccion de Crédito, incidiendo en
la evolucion historica del balance de la Seccion de Crédito, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y de los depdsitos, asi como ratios de eficiencia, ren-
tabilidad de las inversiones de tesoreria y cartera, de la inversion crediticia

y el coste de acreedores, etc.

. Revision de los estados financieros trimestrales remitidos por las Coopera-

tivas al Instituto Valenciano de Finanzas
Esta revision esta centrada en:

- Grado de cumplimiento de las obligaciones de la Cooperativa en cuanto a
los plazos de remision, clasificacion contable, identificacion de partidas signifi-
cativas, etc.

- Analisis de las colocaciones de tesoreria y su peso en relacién con el balan-
ce total y la cifra de depdsitos.

- Andlisis de la composicion de la inversion crediticia y su evolucion. Grado
de cobertura de las operaciones dudosas, porcentaje de dichas operaciones
sobre el total del crédito a socios, etc.

- Andlisis de los depositos de socios y su evolucion.

- Revision de los Anexos numeros 3 y 4 sobre operaciones de crédito al resto
de secciones. Permite conocer los limites de crédito para financiacién de ope-

raciones de circulante de las secciones agrarias, fecha de aprobacion por par-
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te del Consejo Rector de dichas operaciones, importe de los préstamos para
financiacién de inversiones, tipo de interés aplicado, etc.

- Andlisis del Anexo nimero 5 sobre riesgos superiores a 20 miles de euros,
gue permite conocer la evolucién de los riesgos de los acreditados mas im-
portantes. Esta revision se hace teniendo en cuenta la informacién contenida
en el Informe Complementario al de Auditoria de Cuentas Anuales, en el que
se detallan los riesgos analizados por los auditores en la realizacion de su
trabajo.

- Revision del Anexo numero 6 sobre Activos dudosos y fondos de insolven-
cia, del que se concluye sobre la razonabilidad de la provision especifica para
insolvencias y sobre la provision dispuesta en el articulo 16 de la Orden de 31
de agosto de 2007, sobre normas contables y obligaciones informativas de
las cooperativas con seccion de crédito de la Comunitat Valenciana.

- Andlisis de la cuenta de pérdidas y ganancias detallada. Este analisis per-
mite conocer el desglose de las distintas partidas de gasto. Se obtienen con-
clusiones en cuanto a la imputacién de gastos entre las distintas secciones de
la Cooperativa, la razonabilidad de las cuentas de pérdidas y ganancias tri-
mestrales remitidas al Instituto Valenciano de Finanzas, la existencia de parti-

das no recurrentes, etc.

Revision de las Cuentas Anuales Auditadas de las Cooperativas.

La revisién de las cuentas anuales auditadas de las cooperativas permite cono-

cer aspectos tales como:

- Andlisis de los estados financieros de las Secciones Agrarias, en el que se
incluye el andlisis de las necesidades de financiacién de los activos fijos de
dichas secciones. Este andlisis permite concluir sobre la razonabilidad de la
clasificacién de la financiacion concedida por la Seccion de Crédito al resto de
secciones, permite identificar partidas significativas en los estados financieros

de dichas secciones que deben ser objeto de analisis en los trabajos de ins-
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peccion “in situ” y conocer la evolucién de las principales partidas de la cuen-
ta de pérdidas y ganancias.

- Movimiento de fondos propios. Permite identificar movimientos cuya razo-
nabilidad debe analizarse durante los trabajos de inspeccion “in situ”, asi co-
mo determinar la existencia de traspasos de reservas o resultados entre las
distintas secciones de la cooperativa.

- Evolucion de sus inversiones en activos fijos y la forma en que se estan fi-
nanciando.

- Andlisis del estado de origen y aplicacion de fondos.

. Revision del Informe sobre debilidades de control interno. El contenido de
este informe permite conocer aspectos relacionados con el control interno
gue pueden condicionar el desarrollo de los trabajos de inspeccion, tales
como la existencia de conciliaciones bancarias, adecuada segregaciéon de

funciones, etc.

. Revision del Informe Complementario al de Auditoria de Cuentas Anuales.
Permite conocer las necesidades de fondos para insolvencias, aunque
éstas no hayan tenido efecto sobre la opinién de auditoria, tanto de acredi-
tados de la Seccion de Crédito como de deudores de las secciones agra-
rias; el alcance del trabajo del auditor en relacién con la inversion crediti-
cia; el grado de concentracién de riesgos; la existencia de operaciones con
terceros no socios, en caso de que éstas existan; las apreciaciones del
auditor en cuanto al contenido de los expedientes de acreditados y la apro-
bacion de las operaciones de riesgo; el grado de cumplimiento de los dis-

tintos coeficientes aplicables.

. Revision de los Estatutos de la Cooperativa y de las escrituras de nombra-

miento de Directores de la Seccién de Crédito.

Como resultado de estos informes de seguimiento se evalla, en funcién de la

importancia de los hechos observados, la necesidad de:
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- Remitir un requerimiento al Consejo Rector.
- Solicitar documentacion e informacién adicional y, en su caso, realizar las
recomendaciones que se considere oportunas.

- Realizar una nueva visita de inspeccion.

A.2.- Informes de analisis de las contestaciones de los Consejos Rectores a los

requerimientos formulados por el Instituto Valenciano de Finanzas.

El objetivo de estos informes es alcanzar conclusiones respecto al grado de
cumplimiento, por parte de las Cooperativas, de los requerimientos formulados
por el Instituto Valenciano de Finanzas en relacion con los trabajos de inspec-
cion realizados o respecto a requerimientos remitidos como resultado del trabajo
de supervision realizado desde el propio Instituto.

Como resultado de este tipo de informes, se concluye si la respuesta del Conse-
jo Rector puede considerarse suficiente en relacién con los requerimientos for-
mulados o si, por el contrario, debe requerirse nuevamente la adopcién de medi-

das adicionales por parte de la Cooperativa en cuestion.

B) Inspecciones in situ

B.1.- Actas o Informes de Inspeccion

El resultado del trabajo llevado a cabo en las visitas de inspeccién se recoge en

las Actas o Informes de Inspeccion.

Las Actas o Informes de Inspeccion describen aquellos hechos que se han con-
siderado significativos por tratarse de incumplimientos a la legislacién cooperati-
va, a la especifica de secciones de crédito o a la normativa contable, asi como
aspectos relacionados con el control interno o la rentabilidad y viabilidad de la
actividad desarrollada. Abordan tanto los problemas de la Seccién de Crédito
como los de las secciones agrarias que, por su trascendencia, puedan tener

efecto sobre la situacion patrimonial de la Cooperativa.

Los aspectos relacionados con el control interno son objeto de especial atencion
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por cuanto son la base sobre la que se debe asentar la fiabilidad de la informa-

cion financiera.

La experiencia desarrollada en los trabajos del departamento de inspeccion fi-
nanciera ha propiciado la adopcién de criterios respecto a hechos con trascen-
dencia contable, en aspectos tales como la consideracién de las operaciones
crediticias concedidas por entidades de crédito a las cooperativas con seccion
de crédito, las subvenciones de capital en las cooperativas, la contabilizacion de
los programas y fondos operativos y la contabilizacion de la diferencia entre los
activos y pasivos cedidos y la subvencion a percibir en aplicacién del Plan de

Racionalizacion, entre otros.

Con caracter previo a la emisién del Acta o Informe de Inspeccion, se explica de
forma detallada al Director de la Seccion de Crédito los hechos que se conside-
ran mas significativos, su efecto en los estados financieros y las medidas que

debe adoptar la Cooperativa.

En funcién de la trascendencia de estos hechos se decide realizar un Informe o
un Acta a suscribir por el representante del Instituto Valenciano de Finanzas y
por el Presidente del Consejo Rector, en presencia del Director de la Seccién de
Crédito.

En atencion a la capacidad y formacién de los miembros de los Consejos Recto-
res de las Cooperativas y de sus Directores, las Actas de Inspeccién son, en ge-

neral, muy descriptivas.

B.2.- Requerimientos de Inspeccion

Los requerimientos relacionados con las Actas o Informes de Inspeccion son es-
critos dirigidos al Presidente del Consejo Rector de la Cooperativa, en los que se
recogen los incumplimientos legales o los hechos mas significativos puestos de
manifiesto en las citadas Actas o Informes, y en los que se requiere la adopcion

de medidas para su subsanacién o correccion.

El Presidente de la Cooperativa debe dar cuenta al Consejo Rector del conteni-
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do de los citados requerimientos y debe comunicar al Instituto Valenciano de Fi-
nanzas las medidas acordadas por dicho Consejo en relacion con los requeri-

mientos formulados.

Una vez recibido el escrito de la Cooperativa de contestacion a los requerimien-
tos, se emite un informe para concluir sobre la adecuacion de los acuerdos

adoptados por el Consejo al respecto.

En materia de cajas de ahorros y cooperativas de crédito foraneas y ban-

cos

En cumplimiento de la normativa y con el objetivo de mantener una informacion
actualizada de las entidades que operan en la Comunitat Valenciana, se efect-

Gan las siguientes tareas:

. Mantenimiento actualizado de la relacién de oficinas de Cajas de Ahorros y
Cooperativas de Crédito foraneas, asi como de Bancos, y solicitud de in-
formacion sobre la existencia de agentes de dichas entidades en nuestra

Comunidad

o Recopilacién de datos sobre volumen de negocio, por provincias, manteni-

do en la Comunitat Valenciana

o Recopilacién de datos sobre la Obra Benéfico-Sacial en el territorio de la

Comunitat Valenciana, realizada y presupuestada.

. Impulsar convenios de colaboracién de dichas cajas de ahorros con la Ge-
neralitat Valenciana para la realizacion de proyectos de utilidad publica, en
el marco de su Obra Benéfico-Social, en el territorio de la Comunitat Valen-

ciana.
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o Atender las consultas que las entidades foraneas planteen respecto a du-

das sobre normativa o actuaciones en nuestra Comunidad

Observatorio de Politica Financiera de las Comunidades Auténomas

El Observatorio de Politica Financiera de las Comunidades Autbnomas nace, en
el marco de las Jornadas Técnicas de Directores Generales de Politica Financie-
ra de las Comunidades Auténomas, que se realizan con periodicidad anual, co-
mo un punto de encuentro virtual destinado a facilitar el intercambio de informa-
cion y la colaboracion entre los responsables de politica financiera de las distin-
tas Comunidades Auténomas, al tiempo que pone a disposicion de todas las per-
sonas interesadas (estudiantes, profesionales del sector financiero, administra-
ciones, etc., ...) abundante informacion y documentacién acerca de esta materia

tan especializada.

El Instituto es el organismo que ha auspiciado la creacién de este portal y es
guien actualmente se encarga de su mantenimiento, gestion y administracion, a

través, entre otras, del Area de Entidades Financieras.

La direccion del portal es www.observatoriopoliticafinanciera.org.



